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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA RECONSTRUCCION DE LA NACION ARGENTINA

Informe

Numero: 1F-2025-35830424-APN-GDY E#AENARGAS

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Lunes 7 de Abril de 2025

Referencia: EX-2024-105335738--APN-GAL#ENARGAS - Evaluacion de la prestacion del servicio en el marco
de lasolicitud de extension del plazo de lalicencia (Art. 6° Ley N° 24.076) de METROGAS S A. - IF-2024-
92644036-APN-SD#ENARGAS — GDyYE

SENOR INTERVENTOR:

Se eleva para su consideracion, €l presente informe vinculado a requerimiento de extension del plazo de la
Licencia para la prestacion del servicio publico de distribucién de gas natural, presentado por METROGAS SA.,
en adelante “METROGAS’, por medio de la nota ingresada a este Organismo bajo Actuacién N° |F-2024-
92644036-APN-SD#ENARGAS de fecha 28 de agosto de 2024.

[.OBJETO

Con relacién al acance del andlisis, cabe destacar que se ha tenido en cuenta la informacién suministrada por la
Licenciataria, como asi también las Bases de Datos y/o Registros de esta Autoridad Regulatoria. Asimismo, €l
presente Informe se ha elaborado exclusivamente a los fines previstos en e articulo 6° de la Ley N° 24.076,
modificado por € articulo 155 de la Ley N° 27.542 y su reglamentacién, y en el marco del Numeral 3.2. de las
Reglas Basicas de la Licencia de Distribucion, aprobadas por el Decreto N° 2255/92.

En virtud de lo expuesto, no debe interpretarse €l presente Informe como una opinidn relacionada con
obligaciones y/o deberes a cargo de la Licenciataria, ni vincularlo a otros actos y/o procedimientos
administrativos en curso o ainiciarse por o ante esta Autoridad Regulatoria. Por tanto, lo aqui sefialado no tiene
ningun efecto sobre procedimientos o actos ajenos a objeto de este Informe.

Por ultimo, se degja constancia de que este Informe y el andlisis que contiene podran ser ampliados en caso de
considerarlo oportuno y pertinente ante nuevos hechos, incidentes o informacion puesta en conocimiento de esta
Autoridad Regulatoria.

Il. ANTECEDENTESY ANALISIS

En funcién del objeto del presente, seguidamente se detallan los puntos de las Reglas Bésicas de la Licencia de
Distribucion (en lo sucesivo RBLD) considerados y su andlisis respectivo, a saber:



I1.1. Activos Esenciales - Punto 4.2.9. delas RBLD.

En relacion con este tema, cabe mencionar que el articulo 2° inciso a) de la Resolucion ENARGAS N.° 1976/00
establecia que las Licenciatarias debian remitir a ENARGAS el «Inventario y Detalle de Altas y Bajas de
Activos Esenciales», conforme alos modelos y |as instrucciones adjuntos como Anexos VIl-ay VII-b de lacitada
Resolucién, dentro de los noventa (90) dias corridos siguientes al cierre de gjercicio.

A efectos de agilizar €l procesamiento de la informacion y de minimizar el grado de errores que conlleva €
manejo manual de carga de datos en planillas de célculo, resultaba necesario que la informacion fuera remitida
por las empresas de manera electrénica, mediante la utilizacion de un formato predeterminado, para conformar
una «Base de Datos de Activos» que permitiera, por medio de su procesamiento, mantener actualizado el
inventario; realizar controles sistematicos, con la finalidad de validar la consistencia de la informacion remitida
por cada unade las Licenciatarias, y disponer de manerarapiday precisa de lainformacion necesaria paralatoma
de decisiones; ental sentido y en virtud de ello, se elaboré e «Protocolo F — Activos Esenciales version 1.0 Rev.
00» y se establecio la formay periodicidad mediante la cual las Licenciatarias deberian presentar e «Inventario
de Activos Esencides» y el «Detalle de Altas y Bajas de Activos Esenciales», que se instrumentd por medio del
dictado de la Resolucion ENARGAS N.° RESFC-2018-48-APN-DIRECTORIO#ENARGAS.

Posteriormente, dicho Protocolo fue actualizado conforme las necesidades imperantes en cada momento a los
efectos de seguir actualizando el Inventario de Activos Esenciales de cada una de las Licenciatarias, y poder asi
continuar con las tareas de andlisis y control de la informacion remitida por las empresas, siendo € resultado de
ello el dictado de la Resolucion N° RESOL -2021-499-APN-DIRECTORIO#ENARGAS — Protocolo de Activos
Esenciales (Actuaizacion «Protocolo F» — SARI «Protocolo AE-TD»), la cua se encuentra vigente. Dicho
Protocolo permite, entre otras cuestiones, analizar y controlar las solicitudes de autorizacion de bagjas,
transferencias o reemplazos de Activos Esenciales.

A lafecha, METROGAS S.A. hadado cumplimiento alo establecido en la normativa sefial ada.
I1.2. Seguros - Puntos 4.2.15. y 5.3. delasRBLD.

Respecto de este apartado, cabe mencionar que de acuerdo a lo establecido en € articulo 2° inc. c) de la
Resolucién ENARGAS N° 1976/00, las Licenciatarias deben presentar documentacién relativa a las renovaciones
y/o modificaciones de las pdlizas vigentes de acuerdo a siguiente detalle: 1) dentro de los siguientes QUINCE
(15) dias de producido el vencimiento de las pdlizas, un Certificado provisorio emitido por la Compafia
Aseguradora, conteniendo el nombre del asegurado, € nro. de pdliza y/o endoso, fecha de vigencia, cobertura'y
monto asegurado con sus limites, sublimites, franquicias y deducibles; 2) dentro de los TREINTA (30) dias
posteriores al vencimiento del plazo indicado en el apartado anterior, copia certificada de la pdliza renovada o del
endoso, segun corresponda.

A efectos de controlar |os requisitos asegurativos de las Licenciatarias, asi como de las sumas a asegurar por las
mismas, se toman en consideracion las conclusiones de la “Auditoria de Seguros y Andlisis de Riesgos en los
servicios de Transporte y Distribucion de Gas’, efectuado por € estudio Leza, Escrifiay Asociados SA.y enla
“Consultoria para auditoria de seguros y andlisis de diversos riesgos’, aprobado oportunamente por este
Organismos en el marco del Expte. ENARGAS N° 4646.

Dicho informe resume los procedimientos sugeridos para redlizar el control de las pdlizas de seguros de las
Licenciatarias, evaluando en cada caso en particular las coberturas minimas a tomar, los activos a asegurar, las
sumas aseguradas, los limites, las franquicias, |os deducibles, entre otros conceptos.



En relacion con los activos a asegurar, cabe destacar que no resulta necesario efectuar una individualizacién de
cada uno de los activos de las Licenciatarias a efectos de corroborar sus coberturas asegurativas, ya que en las
pdlizas contratadas se sefidla que se encuentran asegurados todos |os activos pertenecientes a las Licenciatarias.
Es decir que, la pdliza otorga la cobertura de una manera amplia y abarcativa de los activos de la Licenciada,
necesarios para desarrollar su actividad.

Ahora bien, en cumplimiento de los presupuestos regulatorios y fiscalizadores vinculados con los requisitos
asegurativos de las Licenciatarias que se encuentran entre las competencias del ENARGAS, se verifica la
presentacion, en tiempo y forma, de los seguros de Responsabilidad Civil y de Todo Riesgo Operativo
contratados por parte de la Licenciataria en cuestion.

En cada oportunidad se analizan los contratos presentados, sus coberturas, sumas aseguradas, clausulas, limites,
deducibles y activos a asegurar. Se evallia la vigencia y suficiencia de las pdlizas contratadas conforme la
envergadura de las actividades desarrolladas por las Licenciatarias.

Durante € periodo de otorgamiento de la licencia otorgada a METROGAS S.A. no se han detectado
incumplimientos de su parte con relacion a los contratos presentados ni inconsistencias, supuestos de falta de
cobertura, imputaciones o conflicto judicial alguno proveniente de las pdlizas contratadas.

I1.3. Patrimonio - Analizar la situacién patrimonial y evaluar la estructura de financiamiento y €l nivel de
endeudamiento delasLicenciatariasy las Sociedades | nver soras. Punto 4.2.16. delas RBLD.

La Ley N° 24.076 establece en su articulo 45 que: “ A efectos de facilitar €l control, y transparencia en la
regulacion del transporte y la distribucion, que permita la aplicacién de una adecuada politica tarifaria, €l Ente
fijara las normas a las que deberan ajustarse los prestadores de estos servicios, en sus registros de costos y/o
contables a fin de identificar la incidencia de la marcha del negocio, la evolucién de sus activos y pasivos, las
inversiones realizadas, |os criterios de amortizacion, la apropiacion de los costos por actividad, zona y tipo de
consumidores y todo otro aspecto que e Ente Nacional Regulador del Gas estime necesario para una regulacion
adecuada al caracter de interés general de las actividades que se desarrollen.”

En julio de 1993, se solicitd mediante la Nota ENRG /GDyE/P N° 463, la presentacion de los Estados Contables
correspondientes a gercicio finalizado € 31 de diciembre de 1992, asi como también los correspondientes a los
dos primeros trimestres de 1993. Esta fue la primera solicitud formal relacionada a tema que esta Autoridad
Regulatoriaformul 6 alas Licenciatarias.

Un afio mas tarde, la Resolucion ENARGAS N° 60/94 establecio que, entre otras cuestiones, las Licenciatarias
deberian enviar a ENARGAS sus Estados Contables en formatrimestral y anual, en los plazos alli determinados.

Mediante la Resolucion ENARGAS N° 362/96, se amplio la informaciéon requerida mediante la Resolucion
ENARGAS N° 60/94.

En e afio 2000, la Resolucion ENARGAS N° 1660/00 aprobé e Plan de Cuentas Unico y el Manual de Cuentas
para las empresas Licenciatarias del Servicio de Transporte y Distribucion de Gas, especificando la metodologia
que deberian emplear las Licenciatarias para calcular y registrar las amortizaciones de bienes de uso, asi como
también indicando que las Licenciatarias que conjuntamente con la actividad regulada realicen otras actividades
autorizadas por e ENARGAS no sujetas a su ambito de control, deberian proceder a separar contablemente
dichas operaciones.



A continuacion, se expone un resumen de los principales indicadores del Estado de Situacién Patrimonia y del
Estado de Resultados de METROGAS S.A. desde €l afio 1993.

Participacion sobre el total del Activo

Afio Adiw Comiente Activono Comiente Paviso Comiente  Pawso no Corriente Fasivo Total Patrimonio Meto
2023 1% 200 8% 12% 50% 50%
2082 17% a3% 4% 28% T4% 2%
2021 18% &% 41% 30% &1% 199
2020 H% itk 4% 35% T8% 22%
2019 28% T2% 46% 20% 6% 4%
2018 5% 755G 0% 35% 5% 5%
2017 18% &% 38% 16% B4 45%
2016 B0 41% 71% 519 122% S
2015 I 63% 48% 73% 1% 21%
2014 23% 7% 45% 6% 108% A%
2013 14% &% 14% 6% &1% 199
22 15% 855 21% 60% 2% 18%
201 16% 84% 15% h4% 0% 3%
2010 18% &% 17% 50% 65% 4%
2009 1% 2o 20% 39% ROt 41%
2008 &% o 4% G0 4% &%
2007 8% GEog 11% 30% 50% 50%
2006 &% 024 12% 33% 50% 50%
2005 X% 745 T2% 2% T4% 2%
2004 2% 80% 73% 0% T3% 7%
2003 14% 86% 66% 0% 67% 3%
2002 7% a3% 24% 34% 117% -17%
2001 15% 855 25% 21% 47% 53%
2000 14% &% 24% 199 43% R7%
1000 15% 85%% 5% 8% 43% B7%
1008 14% 6% 1% 26% 43% 5%
1997 14% &6 14% 2% 41% i tE
1906 15% 85% 10% 28% 0% 61%
19405 17% 83% 25% 13% 8% 62%
1004 19% &% 33% 2% 5% 65%
1993 18% &2 25% 4% 28% T2%

Participacion sobre € Total delas Ventas



Afio EE:E;:-T-::I: n::lijn:'lil Utilidad Bruta Adtr;nﬁ: :Ji[;ts;ai‘?d n Co n? eiti Ez:&cidn %Eps;r:?:fs Utilidad Neta
2023 -T9% 2% -18% -14% 2% 45%
2022 -T4% 6% -14% -14% 0% 7%
2021 -T8% 229 -12% -17% 5 -10%
2020 -T9% 2% -10% -16% 2% -35%
2019 -T3% 2% £% -10%% 14% 0%
2018 -T2% 28% £% -T% 14% 0%
207 £55% % % -13% 12% 9%
2018 21% 19% -12% -13% 5% -12%
2015 -T6% 24% -18% -19% 17% -30%
2014 -To% 25% -18% -18% -T% -35%
2013 £59% 3% -15% -20% 2% 21%
202 -T7% 23% -18% -18% -13% -14%
2011 -T4% 5% -17% -15% 5% -8%
2010 -T3% Z7% -14% -13% 0% -8%
2009 -T3% Z7% -11% -12% 4% -0
2002 -£58% 32% -11% -11% 11% -2%
2007 -59% 3% -10% 5% 12% 2%
2006 -T0% 30% 2% 0% 13% 39°%
2005 -T8% 229 £% £% 0% 3%
2004 -T9% 21% £% 2% 7% -15%
2003 -T8% 22% % -B% 5% -2%
2002 -T3% 2% -11% 4% 7% -135%
2001 -T2% 28% 2% -5 16% 4%
2000 -T1% 29% 35 4% 15% 7%
19599 -T3% 2% -T% -3% 14% 5%
1968 -T6% 24% 2% -3% 11% 4%
1997 -T6% 24%% 2% 2% 11% 7%
1996 -T6% 24%% 2% 2% 12% 6%
1995 -21% 19% -T% 4% 6% 6%
1964 -T6% 249 2% -3% 10% T9%
1993 -£58% 312%% -T% 4% 18% 13%

[1.4. Impuestos - Puntos 5.9. y Capitulo XI11. REGIMEN IMPOSITIVO delasRBLD.

Corresponde a esta Gerencia de Desempefio y Economia analizar, controlar y mantener actualizada la base de
datos con la carga impositiva que grava la actividad de distribucion de gas por redes, como asi también, analizar,
calcular y proponer la autorizacion de traslados impositivos de conformidad con la normativa vigente.

En tal sentido, la Ley N° 24.076, en su articulo 52, incisos €) y f), establece que le corresponde a ENARGAS
entender en todo lo relativo a los gjustes tarifarios, en gercicio de las atribuciones de las que esta legamente

investido.

En dicho marco, en el punto 9.6.2 de las Reglas Bésicas de la Licencia de Distribucién, aprobadas por el Decreto
N.° 2255/92, se establece lo siguiente: “ Las variaciones de costos que se originen en cambios en las normas
tributarias (excepto en el impuesto a las ganancias o € impuesto que lo reemplace o sustituya) seran trasladadas

alastarifas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 41 de la Ley y su reglamentacion.”



Por su parte, € articulo 41 de la Ley citada precedentemente establece en su parte pertinente que: “...La
metodologia reflgjara cualquier cambio en los impuestos sobre las tarifas.”

Posteriormente, mediante la Resolucion ENARGAS N° 1976/2000, se establecié en su articulo 2° que: “Las
Licenciatarias deberdn remitir al ENARGAS, con la periodicidad y en los plazos que para cada uno de los
requerimientos se indica a continuacion, la siguiente informacién: “ ...

b) Las Licenciatarias deberan presentar ante esta Autoridad Regulatoria, un detalle informativo del régimen
tributario aplicable a la actividad al 31 de diciembre de cada afio siguiendo los lineamientos definidos en el
ANEXO VIl de la presente Resolucion, dentro de los (30) dias posteriores al cierre de gercicio. De la misma
manera deberan informar las variaciones ocurridas a dicho régimen dentro de los QUINCE (15) dias de
producidas las mismas’ .

En tal sentido, e ENARGAS desarroll6 un Protocolo Informativo para obtener la informacién correspondiente al
Régimen Tributario aplicable a 31 de diciembre de 2012 y para los afios subsiguientes, asi como sus
modificaciones, a través del Sistema Automatizado de Remision Informética (SARI). Ello, con la finalidad de
mejorar la calidad de la informacidn que se debe remitir para realizar |as tareas de control y fiscalizacion propias
de esta Autoridad Regulatoria, protocolo que durante el periodo 2023-2024 fue actualizado y ampliado, y que ala
fecha del presente se halla en revision.

En otro orden, en 1998, se dictd la Resolucion ENARGAS N° 658/98, mediante la cual se resolvio en su articulo
1°, Aprobar las Metodologias expuestas en sus Anexos, siendo el ANEXO Il € relativo a la “ Metodologia de
Facturacion del Impuesto sobre los Ingresos Brutos para las Licenciatarias de Distribucion ..." .

Luego, por Resolucion ENARGAS N° 2700/02, se resolvio en su articulo 1°: “ Autorizar la incorporacion, a
partir del 1 de julio de 2002, en la factura de gas de los usuarios de las Licenciatarias GASNATURAL BAN SA.,
CAMUZZI GAS PAMPEANA SA., CAMUZZI GAS DEL SUR SA., METROGAS SA,, ... DISTRIBUIDORA DE
GAS DEL CENTRO SA,, DISTRIBUIDORA DE GAS CUYANA SA. y TRANSPORTADORA DE GAS DEL SUR
SA., del mayor costo derivado del Impuesto a los Créditos y Débitos en Cuenta Corriente - Ley 25.413" .

Posteriormente, mediante la Resolucion ENARGAS N° 1/4465/17, se resolvio en su articulo 1°: “ Aprobar la
METODOLOGIA PARA LA FACTURACION DEL IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS SOBRE El
"GAS RETENIDQO", que, para el caso de las Licenciatarias de Distribucion, se precisd en el Punto B) del Anexo |
delamisma

interin, el 30 de marzo de 2017 esta Autoridad Regulatoria emitio las Resoluciones N° 1-4353 a N° 1-4363 que
fijaron oportunamente las tarifas méximas y de transicién en el marco de la Revision Tarifaria Integral (RTI) para
las Licenciatarias, y la Resolucién N° 1-4364 que fijo las tarifas maximas y de transicion en el marco de la
Revision Tarifaria (RT) para Redengas S.A.

En dichas Resoluciones, y conforme lo dispuesto por € ultimo parrafo del Articulo 41 de la Ley N° 24.076, se
explicitdé que con la finalidad de transparentar la carga tributaria que afecta a los costos de prestaciéon de los
servicios de transporte y distribucion de gas en las distintas provincias 0 municipios, y a efectos de evitar que
dicha carga impactara sobre usuarios cuyos domicilios se encontraren ubicados fuera de la provincia 0 municipio
gue hubiere dispuesto la creacién y aplicacion del tributo, para €l célculo de las tarifas maximas a aplicar no se
consideraron en el Caso Base ciertos tributos provinciales y municipales (v.gr. Impuesto sobre los Ingresos
Brutos; Tasa de Seguridad e Higiene; Tasa de Ocupacion del Espacio Publico, entre otros), para los cuales debia
disponerse su incorporacion en factura por linea separada de acuerdo a una metodologia a determinar por esta



Autoridad Regulatoria.

En ese marco, y a efectos de lograr ese cometido, este Organismo Regulador emitié las Resoluciones ENARGAS
N° 1-4530/17; N° 228/18 y N° RESFC-2018-6-APN-DIRECTORIO#ENARGAS que aprobaron metodologias
para la inclusién —en renglén separado- en la factura del servicio publico de distribucién de gas por redes, de un
conjunto de tributos locales y del tributo que grava la ocupacion o uso del espacio de dominio publico para
periodos de tiempo determinados fijados en las mismas.

Seguidamente, este Organismo emitié la Resolucién N° RESFC-2018-30-APN-DIRECTORIO#ENARGAS,
mediante la cual determind que: “todo concepto que pretenda incorporarse en la factura del servicio de
distribucién de gas por redes, debe guardar estricta relacion con los servicios regulados y estar previamente
contemplado en una norma de alcance general que prevea tal concepto” y que, “sin perjuicio de los
procedimientos especial es vigentes, que previamente a la incorporacion en la factura de cualquier concepto, con
sustento en la normativa vigente, debera solicitarse al ENARGAS la autorizacion correspondiente, conforme éste
determine, a los fines de la asignacion de un nuevo Codigo de Facturacion a ser utilizado para la presentacion
de los distintos regimenes de informacion a traves del SA.RI. En virtud de ello, se establece la expresa
prohibicién de incorporar conceptos no autorizados por este Organismo” .

Con posterioridad, y teniendo en consideraciéon la citada Resolucion N° RESFC-2018-30-APN-
DIRECTORIO#ENARGAS, en diciembre de 2023, este Organismo Regulador emiti6 la Resolucion N° RESFC-
2023-735-APN-DIRECTORIO#ENARGAS mediante la cual, y entre otras cuestiones, derogd su antecesora, y
aprobd la “METODOLOGIA PARA LA INCLUSION EN LA FACTURA DEL SERVICIO PUBLICO DE
DISTRIBUCION DE GAS POR REDES DE TRIBUTOS LOCALES’ de conformidad con lo establecido en su
ANEXO .

Por ltimo, y en funcion de lo establecido en la RESOLUCION N° RESOL-2024-267-APN-SIY CH#MEC, esta
Autoridad Regulatoria emitié la RESOLUCION N° RESOL-2024-625-APN-DIRECTORIO#ENARGAS, por
medio de la cua se estableci6 “Dear sin efecto la Resolucion N° RESFC-2018-185-APN-
DIRECTORIO#ENARGAS - relativa a la facturacion de percepciones en la factura del usuario - y todas las
autorizaciones que hubieran sido otorgadas bajo su vigencia; y dar de baja los codigos de facturacion del
Sstema Automatico de Remision Informéatica (SARI) que habian sido habilitados de conformidad con dicha
Resolucion ...” 'y se determind “que las Prestadoras del servicio publico de distribucién de gas deberan
abstenerse de incorporar en la facturacion cualquier concepto sin dar previo cumplimiento a las condiciones
establecidas en la Resolucion N° RESFC-2018-30-APN-DIRECTORIO#ENARGAS'.

Ahora bien, ademés de lo expuesto precedentemente, esta Gerencia de Desempefio y Economia gestiona las
auditorias relacionadas con e tema en cuestion, en € ambito de las prestadoras, para verificar la integridad
informativa en sus aspectos econdmicos, contables, financierosy regulatorios, dentro de la normativa vigente.

A lafechay METROGAS S.A. hadado cumplimiento alo establecido en la normativa sefial ada.

I1.5. Inventario - Punto 5.10. delas RBLD.

Con respecto a este punto cabe sefidlar que corresponde dar por reproducido aqui lo expuesto para €l punto 4.2.9.
de acuerdo alo ya expresado en el apartado I1.1 del presente informe.



[1.6. Tarifasdedistribucion - Capitulo IX. REGLAMENTO DEL SERVICIO Y TARIFASdelasRBLD.

Con relacion al capitulo IX -Reglamento del Servicio y Tarifas- delas RBLD, el Numeral 9.2, establece que: “ El
Anexo |11 del Decreto que aprueba estas Reglas Bésicas contiene la tarifa que puede percibir la Licenciataria.
(...) Dicha tarifa sdlo serd modificada de conformidad con lo establecido en la Ley, el Decreto Reglamentario,
estas Reglas Basicas y las disposiciones de la misma Tarifa” .

En tal sentido, las tarifas que fueron aplicadas por parte de METROGAS, en cumplimiento de o establecido por
la normativa correspondiente, surgen de |os siguientes actos administrativos:

o Tarifasapartir del 21/12/1992: Decreto N°© 2459/1992

» Tarifasapartir del 1/7/1993: RESOLUCION N°5/1993

» Tarifasapartir del 1/1/1994: RESOLUCION N° 37/1993

o Tarifasapartir del 1/5/1994: RESOLUCION N° 28/1994

» Tarifasapartir del 1/10/1994: RESOLUCION N° 76/1994
» Tarifasapartir del 1/6/1995: RESOLUCION N° 149/1995
» Tarifasapartir del 1/7/1995: RESOLUCION N° 162/1995
o Tarifasapartir del 1/10/1995: RESOLUCION N° 200/1995
» Tarifasapartir del 1/5/1996: RESOLUCION N° 309/1996
» Tarifasapartir del 1/7/1996: RESOLUCION N° 337/1996
» Tarifasapartir del 1/10/1996: RESOLUCION N° 374/1996
o Tarifasapartir del 1/5/1997: RESOLUCION N° 441/1997
» Tarifasapartir del 1/7/1997: RESOLUCION N° 459/1997
» Tarifasapartir del 1/1/1998: RESOLUCION N° 464/1997
o Tarifasapartir del 1/10/1997: RESOLUCION N° 505/1997
» Tarifasapartir del 1/1/1998: RESOLUCION N° 557/1998
» Tarifasapartir del 1/5/1998: RESOLUCION N° 603/1998
» Tarifasapartir del 1/7/1998: RESOLUCION N° 667/1998
» Tarifasapartir del 3/11/1998: RESOLUCION N° 776/1998
o Tarifasapartir del 1/1/1999: RESOLUCION N°901/1999

» Tarifasapartir del 1/5/1999: RESOLUCION N° 1041/1999



» Tarifasapartir del 1/7/1999: RESOLUCION N° 1160/1999
» Tarifasapartir del 1/10/1999: RESOLUCION N° 1293/1999
» Tarifasapartir del 1/1/2000: RESOLUCION N° 1477/2000
» Tarifasapartir del 1/5/2000: RESOLUCION N° 1726/2000
» Tarifasapartir del 1/7/2000: RESOLUCION N° 1804/2000
» Tarifasapartir del 1/10/2000: RESOLUCION N° 1941/2000
» Tarifasapartir del 1/1/2001: RESOLUCION N° 2058/2001
» Tarifasapartir del 1/1/2001: RESOLUCION N° 2070/2001
» Tarifasapartir del 1/5/2001: RESOLUCION N° 2285/2001
» Tarifasapartir del 1/7/2001: RESOLUCION N° 2347/2001
» Tarifasapartir del 1/10/2001: RESOLUCION N° 2402/2001

» Tarifasapartir del 1/1/2002: RESOLUCION N° 2487/2002

Tarifas aplicadas en e marco de la Ley 25561 de EMERGENCIA PUBLICA Y REFORMA DEL
REGIMEN CAMBIARIO (Prohibe la indexacion desde € 7 de enero de 2002 y pesifica los contratos en
dolares):

» Tarifasapartir del 1/5/2002: RESOLUCION N° 2605/2002

» Tarifasapartir del 1/5/2002: RESOLUCION N° 2611/2002

» Tarifasapartir del 1/7/2002: RESOLUCION N° 2653/2002

» Tarifasapartir del 1/8/2002: RESOLUCION N° 2691/2002

» Tarifasapartir del 3/12/2002: RESOLUCION N° 2763/2002
» Tarifasapartir del 30/1/2003: RESOLUCION N° 2787/2003
» Tarifasapartir del 11/5/2004: RESOLUCION N° 3014/2004
» Tarifasapartir del 24/11/2004: RESOLUCION N° 3092/2004
» Tarifasapartir del 15/6/2005: RESOLUCION N° 3208/2005

» Tarifasapartir del 15/7/2005: RESOLUCION N° 3227/2005



Tarifas aplicadas en e marco de laintervencion del ENARGAS (Decr eto 571/2007)

» Tarifasapartir del 26/8/2008: RESOLUCION N° 409/2008

» Tarifasapartir del 1/9/2008: RESOLUCION N° [-446/2008

» Tarifasapartir del 1/11/2008: RESOLUCION N° |-566/2008
» Tarifasapartir del 1/4/2014: RESOLUCION N° |-2851/2014
» Tarifasapartir del 8/5/2015: RESOLUCION N° [-3349/2015
» Tarifasapartir del 1/4/2016: RESOLUCION N° |-3726/2016
o Tarifasapartir del 6/10/2016: RESOLUCION N° 1-4044/2016
» Tarifasapartir del 6/10/2016: RESOLUCION N° 1-4092/2016

» Tarifasapartir del 4/11/2016: RESOLUCION N° [-4105/2016

Tarifasaplicadas en € marco dela Revision Tarifaria Integral (2016)

» Tarifasapartir del 1/4/2017: RESOLUCION N° 1-4356/2017

» Tarifasapartir del 5/4/2017: RESOLUCION N° 1-4369/2017

» Tarifasapartir del 1/12/2017: RESOLUCION N° 131/2017

» Tarifasapartir del 1/12/2017: RESOLUCION N° 133/2017

» Tarifasapartir del 1/4/2018: RESOLUCION N° 300/2018

o Tarifasapartir del 5/10/2018: RESFC-2018-281-APN-GDY E#ENARGAS
» Tarifasapartir del 1/4/2019: RESFC-2019-198-APN-GDY E#ENARGAS

» Tarifasapartir del 31/10/2019: RESFC-2019-703-APN-DIRECTORIO#ENARGAS

Tarifas aplicadas en e marco del ACUERDO TRANSITORIO DE RENEGOCIACION y sus adendas
(Emergencia del sector dispuesta por laLey 27.541 eintervencion del ENARGAS por el Decreto 278/2020)



» Tarifasapartir del 31/5/2021: RESFC-2021-151-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
» Tarifasapartir del 1/3/2022: RESFC-2022-69-APN-DIRECTORIO#ENARGAS

» Tarifasapartir del 1/6/2022: RESOL-2022-214-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
» Tarifasapartir del 31/8/2022: RESOL -2022-325-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
» Tarifasapartir del 31/3/2023: RESOL-2023-97-APN-DIRECTORIO#ENARGAS

» Tarifasapartir del 1/5/2023: RESOL-2023-190-APN-DIRECTORIO#ENARGAS

Tarifas aplicadas en @ marco ded ACUERDO DE ADECUACION TRANSITORIA DE TARIFAS
(Emergencia del Sector e Intervencion del ENARGAS dispuesta por € Decreto 55/23)

» Tarifasapartir del 3/4/2024: RESOL-2024-120-APN-DIRECTORIO#ENARGAS

» Tarifasapartir del 6/6/2024: RESOL-2024-260-APN-DIRECTORIO#ENARGAS

» Tarifasapartir del 2/8/2024: RESOL-2024-413-APN-DIRECTORIO#ENARGAS

» Tarifasapartir del 2/9/2024: RESOL -2024-492-APN-DIRECTORIO#ENARGAS

» Tarifasapartir del 1/10/2024: RESOL -2024-607-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
» Tarifasapartir del 4/11/2024: RESOL-2024-737-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
» Tarifasapartir del 4/12/2024: RESOL -2024-828-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
» Tarifasapartir del 27/12/2024: RESOL-2024-922-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
» Tarifasapartir del 30/1/2025: RESOL -2025-60-APN-DIRECTORIO#ENARGAS

» Tarifasapartir del 5/3/2025: RESOL-2025-130-APN-DIRECTORIO#ENARGAS

I1.7. Composicion Societaria - Analizar y controlar la composicion societaria de las Licenciatarias y las
Sociedades Inversoras. Analizar las propuestas de modificacion en la composicion accionaria de las
Licenciatarias y/o las Sociedades Inversoras, y proponer un curso de accién. Punto XIX.
RESTRICCIONESdelasRBLD.

Dentro del capitulo de “Limitaciones’ de la Ley 24.076 se establecen, entre otras, restricciones a los sujetos
alcanzados por laLey en lo referido ala composicion de su Capital Social.



El Decreto 1738/92, reglamentacion de la Ley 24.076, establece en el apartado (4) del Articulo 35 que los sujetos
de la Ley deberan informar a ENARGAS (i) la existencia de acuerdos entre accionistas o las transferencias de
acciones que puedan originar situaciones de control no permitidas por € Articulo 34 de la Ley o que superen €l
Cinco Por Ciento (5%) de las acciones con derecho a voto; o (ii) anualmente, la composicion de su capital
accionario.

En ese contexto, se presenta a continuacién la composicion accionaria histéricade METROGAS S.A.

A diciembre de 1993 el Estado Nacional poseia hasta un 27% del paguete accionario de las distintas
licenciatarias. Estas debian informar la composicién de dicho paquete a ENARGAS en virtud de la necesidad de
cumplir los objetivos de laley en o que hace a las limitaciones que impone la misma a la integracion vertical de
laempresa.

31/12/1993

Gas Argentino 5.A. F0,00%
British Gos PLC O.T. 41,0%
Pérez Companc 25.0%
Asitra Copso 20.0%
invertrod 5.A. 14.0%

Estado Macional 20,003%

PPP. 10,00%

En e afo1994, Invertrad S.A. vendi6 su participacion accionaria del 14% que poseia en la Sociedad Inversora de
METROGAS (Gas Argentino S.A.) a Argentine Private Development Trust Co. Ltd.

Por otra parte, e Estado Naciona procedidé a la venta de su participacion accionaria en la Licenciataria
METROGAS S.A., quedandose con un 1.76%.

31/12/1994

Gas Argentino 5.4 J0,00%
British Gas PLC O.T. 41.0%
Pérez Companc 25,0%
Astro Copsa 20,0%
Amentine Private Development Trust Co. Lid. 14,0%

En Oferta Fublica 18,24%

Estado Macional 1,76%

FFPP 10,00%

Durante el afio 1997, Argentina Private Development Trust Co Ltd. vendi6 su participacion accionaria del 14%
que poseia en la Sociedad Inversora de METROGAS (Gas Argentino S.A.) a Astra Capsa, con lo cual esta tltima
paso a poseer € 34% del capital de lalnversora).



31/12/1997

Gas Argentino 5.A. F0,00%
British Gos PLC O.T. 41,0%
Pérez Companc 25,0%
Astro Copso 34.0%

Accionistas minoritarios 20,00%

P.P.P. 10,00%

En el afio 1998, la Compafia Naviera Pérez Companc S.A. vendié la totalidad de su tenencia accionaria que
poseia en la Sociedad Inversora de METROGAS (Gas Argentino S.A.) a Argentine Private Development Trust
Co. Ltd., British Gas Netherlands Holdings B.V. y Astra Capsa, con lo cual dejé de tener participacion en esta

sociedad.

31/12/1998

Gas Argentino 5.A. F0,00%
British Gas Netherlands Holding 45 49
Amgentine Private Dev. Trust Co. Lid. 22.4%
Midlond Bonk PLC. 20%
Rio Bonk Internaotional 41%
Select Enemy Holding Ltd. 2.0%
The Argentine investment Co. 20%
Astro Copso 22 1%

Accionistas minoritarios 20,00%

PP.P 10,00%

Durante el afio 2000, la Sociedad Inversora de METROGAS (Gas Argentino S.A.) modificé la tenencia
accionaria en poder de British Gas Netherlands Holding a British Gas International B.V., teniendo asi una
participacion accionaria del 54,67%, ello siempre dentro de los términos del conjunto econémico presentado

originamente en la privatizacion.

Asimismo, los porcentajes de participacion de los accionistas Astra CAPSA resulté del 26.7% y de Argentina
Private Development Trust Co. Ltd. resulta del 18.6%, sobre el capital social de Gas Argentino S.A.



31/12/2000

Gas Argentino 5.A. F0,00%
British Gos intemationol B.\. (0T} 54.67%
Amentine Private Dev. Trust Co. Lid. 18 7%
Astro Copso 26,7%

Accionistas minoritarios 20,00%

PPP 10,00%

Durante el afio 2001, en la Sociedad Inversorade METROGAS (Gas Argentino S.A.) se traspaso |a participacion
accionaria perteneciente a accionista Astra CAPSA (26.7%) y a accionista Argentine Private Development Trust
Co. Ltd. (18.6%) a YPF S.A. obteniendo una participacion accionaria del 45,33% sobre €l capital social de Gas
Argentino SA.

31/12/2001
Gas Argentino 5.A. 70,00%
British Gos Internationol B\ {OT) 54 67%
YPF5.A. 45 33%
Accionistas minoritarios 20,00%
PP.P. 10,00%

En e afio 2005, en la Sociedad Inversora de METROGAS (Gas Argentino S.A.) se produjo el traspaso del
paquete accionario en manos de British Gas International BV a BG Inversiones Argentinas SA. (54,67%) e YPF
Inversora Energética S.A. aYPF S.A. (45.33%)

31/12/2005
Gas Argentino 5.A. 70,00%
BG inversiones Argentings 5.A. 54 67%
¥PF Inversora Energético 5.4. 45,33%
Accionistas minoritarios 20,00%
PP.P 10,00%

Con fecha 20 de diciembre de 2012, YPF INVERSORA ENERGETICA SA. (YPF INVERSORA) mediante
Actuacion ENARGAS N° 28454/12 solicité autorizacién ante esta Autoridad Regulatoria de gjercer su derecho de
opcion para la adquisicion a B.G. Inversiones Argentinas S.A. de la totalidad de las acciones Clase A de Gas
Argentino S.A. (en adelante “GASA”). Dicha solicitud fue analizada y aprobada por e ENARGAS en € afio
2013, mediante el dictado de la Resolucién ENARGAS N° | -2566/2013.

Adicionalmente, con fecha 1° de agosto de 2013 YPF INVERSORA transfiri6 a OPERADORA DE
ESTACIONES DE SERVICIOS SA. (OPESSA) el 2% de acciones del capital social de Gas Argentino S.A.



31/12/2013

Gas Argentino 5.A. F0,00%
¥PF inversoro Energético 5.4, 98 0%
OPES5A 20%
Accionistas minoritarios 20,00%
PP.P 10,00%

En el afio 2016, Y PF Inversora Energética S.A. es 51% del Estado Nacional y 49% de las Provincias integrantes
de la Organizacién Federal de Estados de Productores de Hidrocarburos.

Con fecha 29 de abril de 2016, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de los accionistas de Gas
Argentino S.A. aprob6 la Fusién por Absorcion de Gas Argentino S.A. y de YPF Inversora Energética SA (Y PF
INVERSORA) por YPF SA.

31/12/2016

Gas Argentino 5.A. 51,00%

¥PF inversoro Energético 5.4, 100,0%
Oferta Publica 48 32%
P.PP 0,68%

En noviembre de 2017, se redliz6 la inscripcion de la fusion por absorcion por parte de YPF S.A. de Gas
Argentino SA. (GASA) y de Y PF Inversora Energética S.A. en lalnspeccion General de Justicia.

31/12/2017

YPF5.A. 70,00%

Estodo Nodonal y Provincios 1000%
Oferta Publica 28.32%
P.P.P. 0,6B%

Durante el afio 2018, Integra Gas Distribution LLC adquirié € 16,6% de las acciones de METROGAS.

Por otra parte, € resto de las acciones de METROGAS que se encontraban en Oferta Pablicay en P.P.P. se
distribuyeron en 8,13% para Fondos ANSES (FCS-LEY 26425) y en 5,71% Oferta Plblica mediante Floating
BYMA.

Adicionalmente, las acciones de YPF S.A. que en €l afio 2017 estaban en poder del Estado Nacional (51%) y las
Provincias (49%), en el afio 2018 se redistribuyeron en Estado Nacional — Ministerio de Energiay Mineria (51%),
Floating (36.6%), Lazard Asset Management LLC (7.3%) y Familia Slim (5.1%) y demas accionistas minoritarios
con participacion accionaria menor al 5%.



Cabe mencionar que mediante la Nota ENRG GAL/GDyE/I N° 12260 del 27 de diciembre de 2016, esta
Autoridad Regulatoriale ordené a METROGAS S.A. a presentar, con fecha que no podia superar el 30 de abril de
2017, un cronograma que prevea adaptar su composicion accionaria de modo que, para fines del afio 2017, la
empresa diera estricto cumplimiento a las limitaciones previstas en la Ley N° 24.076. Por su parte, YPF SA. e
YPF INVERSORA ENERGETICA SA. interpusieron un Recurso de Reconsideracion contra la nota antes
mencionada, e que fue rechazado por esta Autoridad Regulatoria mediante la Resolucion ENARGAS N°
313/2018 del5 de abril de 2018. Luego, YPF S.A. e YPF INVERSORA ENERGETICA SA. interpusieron un
recurso de Alzada contra la referida Resolucion, que se encuentra en trdmite bajo e expediente EX-2018-
53984338-APN-GALH#ENARGAS (Expte. ENARGAS N° 20763), elevado a la Alzada €l 9 de noviembre de
2018 (cfr. PV-2018-57756600-APN-DIRECTORIO#ENARGAYS) para su sustanciacion. Sentado ello, se destaca
gue alafecha, se encuentra pendiente de cumplimiento o ordenado oportunamente.

31/12/2018

YPFSA. 70,00%
Estado Naciomal 0,0%
Provincas 0,0%
Fondo de Empleados 0,0%
Estado Nacional - Minsterio de Energia y Mineria 51,0%
Floating 36,6%
Lozard Asset Management LLC 7.3%
Familia 5iim 5,1%

Integra Gas Distribucion LLC 16,16%

Anses - FG5Ley 26425 8,13%

Floating BYMA 5 71%

En el afio 2020, los accionistas de YPF S.A. se conforman de un 51,01% en poder del Estado Naciona y de las
Provinciasy el 48.99% restante se encuentra en Oferta Publica mediante Floating BY MA.

31fi1z2f2020
YPESA T0.00%
Estodo Nacional y Provincias 51.01%
Flogting 48 99%
Integra Gas Distribucidn LLC 16.07%
Anses - FG5-Ley 26425 8.13%
Floating BYMA 5.80%

Desde el afio 2020 a presente, la composicion accionaria tanto de METROGAS S.A. como de YPF SA. no ha
sido modificada.



31/12/2023
% Par acldn
Acdonlstas tich
Lieznclatarla| Socke dad Inversora
YPESA 70,00%
Estodo Nacional y Provincias 51,01%
Flooting 458 99%
Integra Gas Distribucidn LLC 16,07%
Anses - FG5-Ley 26425 8,13%
Floating BYMA 5.80%

I1l. ACUERDOS ALCANZADOS POR LA REPUBLICA ARGENTINA EN EL MARCO DE LAUDOS
ARBITRALES CON ACCIONISTASDE METROGAS SA. EINVERSIONES COMPROMETIDAS.

En e afio 2007, un tribunal de la Comision de las Naciones Unidas para € Derecho Mercantil Internacional
(UNCITRAL), determiné que la Republica Argentina “incumplié con el Articulo 2.2 del tratado de inversiones
bilaterales firmado entre Argentina y € Reino Unido”[1], obligandola a pagar a CMS Gas Transmission
Company USD 185,3 millones en concepto de compensacion, fijando como fecha de dafio € 6 de enero del afio
2002.

El laudo estableci6 asimismo e mecanismo de actualizacion a emplear entre lafecha del laudo y € efectivo pago
del mismo. Para ello se determiné que se deberia aplicar una tasa de interés promedio anual de las letras del
Tesoro de los EE. UU. a seis meses con capitalizacion semestral hasta el efectivo pago.

En mayo de 2016, €l Ministerio de Finanzas emitié la Resolucion 173/2016 que aprob6 € Modelo de Acuerdo
denominado “Acuerdo de Pago” a ser celebrado con GASA Investments LP en su carécter de titular del reclamo
gue surge del laudo dictado en € arbitrgje “BG Group PIc. vs. LaRepublica Argentina” (UNC 54 KGA).

Como resultado de la resolucion mencionada anteriormente se alcanz6 una quita de 31% sobre el monto total
adeudado después de intereses, el cual llegaba a USD 243 millones, segun lo informado por € Ministerio de
Economia. El monto pagado por € Estado Nacional, después de la quita, ascendio a USD 167,7 millones. Paralos
efectos del presente documento se asume como fecha de efectivo pago la fecha de la resolucién audida

Con estos antecedentes, en marzo de 2017 se firmo entre e Ministerio de Mineria 'y Energia, €l Ministerio de
Hacienda y METROGAS, el Acta Acuerdo de Adecuacion del Contrato de Licencia de Distribucion de Gas
Natural, en la cual se hace referencia especifica al laudo anteriormente referido. En el punto 11.3.3 del Acta
mencionada, ratificada por Decreto N° 252/2018 del 27 de marzo de 2018, METROGAS asumi6 € compromiso
de realizar inversiones adicionales a las que resultan de la Licencia y del plan de inversiones aprobado por €l
ENARGAS, por un monto equivalente al pagado por e Estado Nacional, calculado a valor presente, como
inversiones obligatorias en e marco de la Revision Tarifaria Integral del afio 2017, sin posibilidad de que las
mismas sean incorporadas dentro de la base tarifaria de la Licenciataria. El plazo de gecucion del plan de
inversiones adicionales no podria exceder a de la finalizacion del contrato de licencia, fecha en la que seran
transferidas al Estado Nacional sin derecho al pago alguno afavor de METROGAS S.A.

[1] Tratado entre e Reino Unido y la Republica Argentina sobre Promocion y Proteccion Reciproca de



Inversiones, 12 de noviembre de 1990.

IV.CONCLUSION

En funcién de lo expuesto, se eleva el presente informe, correspondiente a las obligaciones de METROGAS SA.,
emanadas del Marco Regulatorio y normas concordantes, analizadas por esta Unidad Operativa en virtud de su
competencia, alos efectos pertinentes.
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