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EX-2025-04000436- -APN-GAL#ENARGAS - Evaluacion de la prestacion del servicio en el marco
de la solicitud de extension del plazo de la licencia (Art. 6° Ley N° 24.076) — NATURGY NOA
S.A.

SENOR INTERVENTOR:

Se eleva para su consideracion, el presente informe vinculado al requerimiento de extensién del
plazo de la Licencia para la prestacién del servicio publico de distribucidn de gas natural,
presentado por NATURGY NOA S.A. (antes GASNOR S.A.), por medio de la nota ingresada a este
Organismo bajo Actuacion N2 IF-2024-118200878-APN-SD#ENARGAS de fecha 29 de octubre de
2024.

I. OBJETO

Con relacién al alcance del andlisis, cabe destacar que se ha tenido en cuenta la informacion
suministrada por la Licenciataria, como asi también las Bases de Datos y/o Registros de esta
Autoridad Regulatoria. Asimismo, el presente Informe se ha elaborado exclusivamente a los
fines previstos en el articulo 6° de la Ley N° 24.076, modificado por el articulo 155 de la Ley N2
27.542 y su reglamentacién, y en el marco del Numeral 3.2. de las Reglas Basicas de la Licencia
de Distribucion, aprobadas por el Decreto N° 2255/92.

En virtud de lo expuesto, no debe interpretarse el presente Informe como una opinién
relacionada con obligaciones y/o deberes a cargo de la Licenciataria, ni vincularlo a otros actos
y/o procedimientos administrativos en curso o a iniciarse por o ante esta Autoridad Regulatoria.
Por tanto, lo aqui sefialado no tiene ningun efecto sobre procedimientos o actos ajenos al objeto
de este Informe.

Por ultimo, se deja constancia de que este Informe y el andlisis que contiene podran ser
ampliados en caso de considerarlo oportuno y pertinente ante nuevos hechos, incidentes o
informacidén puesta en conocimiento de esta Autoridad Regulatoria.

Il. ANTECEDENTES Y ANALISIS

En funcién del objeto del presente, seguidamente se detallan los puntos de las Reglas Basicas
de la Licencia de Distribucidn (en lo sucesivo RBLD) considerados y su anadlisis respectivo, a saber:

I1.1. Activos Esenciales - Punto 4.2.9. de las RBLD.

En relacion con este tema, cabe mencionar que el articulo 22 inciso a) de la Resolucién ENARGAS
N.2 1976/00 establecia que las Licenciatarias debian remitir al ENARGAS el «Inventario y Detalle
de Altas y Bajas de Activos Esenciales», conforme a los modelos y las instrucciones adjuntos
como Anexos Vll-a y VII-b de la citada Resolucidn, dentro de los noventa (90) dias corridos
siguientes al cierre de ejercicio.

A efectos de agilizar el procesamiento de la informacidn y de minimizar el grado de errores que
conlleva el manejo manual de carga de datos en planillas de calculo, resultaba necesario que la
informacidn fuera remitida por las empresas de manera electrénica, mediante la utilizacion de
un formato predeterminado, para conformar una «Base de Datos de Activos» que permitiera,
por medio de su procesamiento, mantener actualizado el inventario; realizar controles





sistematicos, con la finalidad de validar la consistencia de la informacion remitida por cada una
de las Licenciatarias, y disponer de manera rapida y precisa de la informacidn necesaria para la
toma de decisiones; en tal sentido y en virtud de ello, se elaboré el «Protocolo F — Activos
Esenciales versiéon 1.0 Rev. 00» y se establecié la forma y periodicidad mediante la cual las
Licenciatarias deberian presentar el «Inventario de Activos Esenciales» y el «Detalle de Altas y
Bajas de Activos Esenciales», que se instrumentd por medio del dictado de la Resolucion
ENARGAS N.2 RESFC-2018-48-APN-DIRECTORIO#ENARGAS.

Posteriormente, dicho Protocolo fue actualizado conforme las necesidades imperantes en cada
momento a los efectos de seguir actualizando el Inventario de Activos Esenciales de cada una
de las Licenciatarias, y poder asi continuar con las tareas de analisis y control de la informacion
remitida por las empresas, siendo el resultado de ello el dictado de la Resolucién N2 RESOL-
2021-499-APN-DIRECTORIO#ENARGAS — Protocolo de Activos Esenciales (Actualizacion
«Protocolo F» — SARI «Protocolo AE-TD»), la cual se encuentra vigente. Dicho Protocolo
permite, entre otras cuestiones, analizar y controlar las solicitudes de autorizaciéon de bajas,
transferencias o reemplazos de Activos Esenciales.

Ala fecha, NATURGY NOA S.A. ha dado cumplimiento a lo establecido en la normativa sefialada.
11.2. Seguros - Puntos 4.2.15. y 5.3. de las RBLD.

Respecto de este apartado, cabe mencionar que de acuerdo a lo establecido en el articulo 22
inc. c) de la Resolucion ENARGAS N2 1976/00, las Licenciatarias deben presentar documentacion
relativa a las renovaciones y/o modificaciones de las pdlizas vigentes de acuerdo al siguiente
detalle: 1) dentro de los siguientes QUINCE (15) dias de producido el vencimiento de las pdlizas,
un Certificado provisorio emitido por la Compaiiia Aseguradora, conteniendo el nombre del
asegurado, el nro. de pdliza y/o endoso, fecha de vigencia, cobertura y monto asegurado con
sus limites, sublimites, franquicias y deducibles; 2) dentro de los TREINTA (30) dias posteriores
al vencimiento del plazo indicado en el apartado anterior, copia certificada de la péliza renovada
o del endoso, segun corresponda.

A efectos de controlar los requisitos asegurativos de las Licenciatarias, asi como de las sumas a
asegurar por las mismas, se toman en consideracién las conclusiones de la “Auditoria de Seguros
y Andlisis de Riesgos en los servicios de Transporte y Distribucidon de Gas”, efectuado por el
estudio Leza, Escrifia y Asociados S.A. y en la “Consultoria para auditoria de seguros y andlisis de
diversos riesgos”, aprobado oportunamente por este Organismos en el marco del Expte.
ENARGAS N2 4646.

Dicho informe resume los procedimientos sugeridos para realizar el control de las pdlizas de
seguros de las Licenciatarias, evaluando en cada caso en particular las coberturas minimas a
tomar, los activos a asegurar, las sumas aseguradas, los limites, las franquicias, los deducibles,
entre otros conceptos.

En relacién con los activos a asegurar, cabe destacar que no resulta necesario efectuar una
individualizacién de cada uno de los activos de las Licenciatarias a efectos de corroborar sus
coberturas asegurativas, ya que en las pdlizas contratadas se sefiala que se encuentran
asegurados todos los activos pertenecientes a las Licenciatarias. Es decir que, la pdliza otorga la





cobertura de una manera amplia y abarcativa de los activos de la Licenciada, necesarios para
desarrollar su actividad.

Ahora bien, en cumplimiento de los presupuestos regulatorios y fiscalizadores vinculados con
los requisitos asegurativos de las Licenciatarias que se encuentran entre las competencias del
ENARGAS, se verifica la presentacién, en tiempo y forma, de los seguros de Responsabilidad Civil
y de Todo Riesgo Operativo contratados por parte de la Licenciataria en cuestion.

En cada oportunidad se analizan los contratos presentados, sus coberturas, sumas aseguradas,
cldusulas, limites, deducibles y activos a asegurar. Se evalua la vigencia y suficiencia de las polizas
contratadas conforme la envergadura de las actividades desarrolladas por las Licenciatarias.

Durante el periodo de otorgamiento de la licencia otorgada a NATURGY NOA S.A. no se han
detectado incumplimientos de su parte con relacion a los contratos presentados ni
inconsistencias, supuestos de falta de cobertura, imputaciones o conflicto judicial alguno
proveniente de las pdlizas contratadas.

11.3. Patrimonio - Analizar la situacién patrimonial y evaluar la estructura de financiamiento y
el nivel de endeudamiento de las Licenciatarias y las Sociedades Inversoras. Punto 4.2.16. de
las RBLD.

La Ley N2 24.076 (T.0. 2025) establece en su articulo 45 que: “A efectos de facilitar el control, y
transparencia en la regulacion del transporte y la distribucion, que permita la aplicacién de una
adecuada politica tarifaria, el Ente fijard las normas a las que deberdn ajustarse los prestadores
de estos servicios, en sus registros de costos y/o contables a fin de identificar la incidencia de la
marcha del negocio, la evolucion de sus activos y pasivos, las inversiones realizadas, los criterios
de amortizacion, la apropiacion de los costos por actividad, zona y tipo de consumidores y todo
otro aspecto que el Ente Nacional Regulador del Gas estime necesario para una regulacion
adecuada al cardcter de interés general de las actividades que se desarrollen.”

En julio de 1993, se solicité mediante la Nota ENRG /GDyE/P N° 463, la presentacién de los
Estados Contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1992, asi como
también los correspondientes a los dos primeros trimestres de 1993. Esta fue la primera solicitud
formal relacionada al tema que esta Autoridad Regulatoria formuld a las Licenciatarias.

Un afio mas tarde, la Resolucion ENARGAS N° 60/94 establecié que, entre otras cuestiones, las
Licenciatarias deberian enviar al ENARGAS sus Estados Contables en forma trimestral y anual,
en los plazos alli determinados.

Mediante la Resolucién ENARGAS N° 362/96, se amplio la informacién requerida mediante la
Resolucién ENARGAS N° 60/94.

En el afio 2000, la Resolucién ENARGAS N° 1660/00 aprobé el Plan de Cuentas Unico y el Manual
de Cuentas para las empresas Licenciatarias del Servicio de Transporte y Distribucidon de Gas,
especificando la metodologia que deberian emplear las Licenciatarias para calcular y registrar
las amortizaciones de bienes de uso, asi como también indicando que las Licenciatarias que
conjuntamente con la actividad regulada realicen otras actividades autorizadas por el ENARGAS





no sujetas a su ambito de control, deberian proceder a separar contablemente dichas
operaciones.

A continuacién, se expone un resumen de los principales indicadores del Estado de Situacién
Patrimonial y del Estado de Resultados de NATURGY NOA S.A. desde el afio 1993.

Participacion sobre el total del Activo

Afio Activo Corriente  Activo no Corriente  Paviso Corriente  Paviso no Corriente Pasivo Total Patrimonio Neto
2023 50% 50% 21% 1% 21% 79%
2022 56% 44% 27% 1% 28% 2%
2021 60% 40% 31% 2% 33% 67%
2020 69% 31% 46% 1% 47% 53%
2019 33% 67% 29% 3% 32% 68%
2018 27% 73% 27% 22% 48% 52%
2017 48% 52% 39% 9% 49% 51%
2016 64% 36% 62% 1% 63% 37%
2015 36% 64% 41% 7% 48% 52%
2014 19% 81% 43% 1% 45% 55%
2013 14% 86% 14% 6% 35% 65%
2012 15% 85% 22% 8% 30% 70%
2011 8% 92% 15% 7% 22% 78%
2010 8% 92% 16% 3% 19% 81%
2009 10% 90% 15% 5% 20% 80%
2008 9% 9% 9% 9% 9% 9%
2007 10% 90% 13% 7% 20% 80%
2006 8% 92% 11% 8% 19% 81%
2005 9% 91% 10% 12% 22% 78%
2004 9% 91% 9% 14% 24% 76%
2003 17% 83% 24% 5% 29% 1%
2002 35% 65% 44% 11% 55% 45%
2001 28% 2% 39% 7% 47% 53%
2000 28% 72% 38% 7% 45% 55%
1999 33% 67% 34% 14% 48% 52%
1998 32% 68% 31% 11% 41% 59%
1997 26% 74% 18% 8% 26% 74%
1996 21% 79% 12% 0% 12% 88%
1995 14% 86% 12% 0% 12% 88%
1994 19% 81% 12% 0% 13% 87%
1993 27% 73% 13% 0% 13% 87%






Participacion sobre el Total de las Ventas

Afio Eiﬁé?:c?:n Utilidad Bruta A d?na:;it;’tsrad:ién Con?;itigﬁz‘fcién Resultado Operatio  Utilidad Neta
2023 76% 24% 0% 8% 4% %%
2022 -66% 34% 0% 5% 9% 3%
2021 67% 33% 7% 4% 1% 1%
2020 74% 26% 6% 16% 4% 62%
2019 70% 30% 4% 1% 15% 19%
2018 61% 39% 5% A1% 23% 17%
2017 -65% 35% 7% 2% 15% 1%
2016 78% 22% 8% 2% 12% 10%
2015 67% 33% AT% 22% 17% 1%
2014 -63% 37% AT% -23% 3% 2%
2013 -56% 44% 21% -26% 2% 6%
2012 63% 37% -20% -26% 9% 8%
2011 63% 37% A% -23% 3% 5%
2010 66% 34% 5% -20% 0% 2%
2009 62% 38% 5% 21% 2% 3%
2008 -58% 42% 3% -20% 9% 3%
2007 -55% 45% 2% 18% 16% %
2006 -55% 45% 0% 5% 21% 9%
2005 1% 29% 8% 0% 1% 3%
2004 69% 31% 8% 4% 10% 3%
2003 70% 30% 9% AT% 5% 4%
2002 64% 36% 9% 14% 13% A%
2001 -63% 37% 8% A1% 18% 4%
2000 63% 37% 6% 0% 20% 15%
1999 66% 34% 4% 1% 20% 15%
1998 67% 33% 3% 9% 21% 17%
1997 67% 33% 4% 0% 19% 13%
1996 73% 27% 3% 7% 16% 12%
1995 75% 25% 4% 9% 12% 1%
1994 75% 25% 4% 0% 1% 18%
1993 74% 26% 4% 9% 13% 23%

11.4. Impuestos - Puntos 5.9. y Capitulo Xlll. REGIMEN IMPOSITIVO de las RBLD.

Corresponde a esta Gerencia de Desempefio y Economia analizar, controlar y mantener
actualizada la base de datos con la carga impositiva que grava la actividad de distribucion de gas
por redes, como asi también, analizar, calcular y proponer la autorizacion de traslados
impositivos de conformidad con la normativa vigente.

En tal sentido, la Ley N2 24.076 (T.0), en su articulo 51, incisos e) y f), establece que le
corresponde al ENARGAS entender en todo lo relativo a los ajustes tarifarios, en ejercicio de las
atribuciones de las que esta legalmente investido.

En dicho marco, en el punto 9.6.2 de las Reglas Bésicas de la Licencia de Distribucién, aprobadas
por el Decreto N.2 2255/92, se establece lo siguiente: “Las variaciones de costos que se originen
en cambios en las normas tributarias (excepto en el impuesto a las ganancias o el impuesto que
lo reemplace o sustituya) serdn trasladadas a las tarifas de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
41 de la Ley y su reglamentacion.”

Por su parte, el articulo 41 de la Ley citada precedentemente establece en su parte pertinente
que: “..La metodologia reflejard cualquier cambio en los impuestos sobre las tarifas.”





Posteriormente, mediante la Resolucion ENARGAS N2 1976/2000, se establecié en su articulo 22
que: “Las Licenciatarias deberdn remitir al ENARGAS, con la periodicidad y en los plazos que para
cada uno de los requerimientos se indica a continuacion, la siguiente informacion: “...

b) Las Licenciatarias deberdn presentar ante esta Autoridad Regulatoria, un detalle informativo
del régimen tributario aplicable a la actividad al 31 de diciembre de cada afio siguiendo los
lineamientos definidos en el ANEXO VIl de la presente Resolucion, dentro de los (30) dias
posteriores al cierre de ejercicio. De la misma manera deberdn informar las variaciones ocurridas
a dicho régimen dentro de los QUINCE (15) dias de producidas las mismas”.

En tal sentido, el ENARGAS desarrollé un Protocolo Informativo para obtener la informacién
correspondiente al Régimen Tributario aplicable al 31 de diciembre de 2012 y para los afios
subsiguientes, asi como sus modificaciones, a través del Sistema Automatizado de Remisién
Informdtica (SARI). Ello, con la finalidad de mejorar la calidad de la informacién que se debe
remitir para realizar las tareas de control y fiscalizacién propias de esta Autoridad Regulatoria,
protocolo que durante el periodo 2023-2024 fue actualizado y ampliado, y que a la fecha del
presente se halla en revision.

En otro orden, en 1998, se dicté la Resolucion ENARGAS N2 658/98, mediante la cual se resolvid
en su articulo 1°, Aprobar las Metodologias expuestas en sus Anexos, siendo el ANEXO Il el
relativo a la “Metodologia de Facturacion del Impuesto sobre los Ingresos Brutos para las
Licenciatarias de Distribucion ...”.

Luego, por Resolucion ENARGAS N2 2783/03, se resolvié en su articulo 1°: “Autorizar la
incorporacion, a partir del 1 de noviembre de 2002, en la factura de gas de los usuarios de las
Licenciatarias TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A. y GASNOR S.A., del mayor costo
derivado del Impuesto a los Créditos y Débitos en Cuenta Corriente - Ley 25.413”.

Posteriormente, mediante la Resolucién ENARGAS N2 1/4465/17, se resolvid en su articulo 1°:
“Aprobar la METODOLOGIA PARA LA FACTURACION DEL IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS
BRUTOS SOBRE EI "GAS RETENIDO", que, para el caso de las Licenciatarias de Distribucion, se
precisé en el Punto B) del Anexo | de la misma.

interin, el 30 de marzo de 2017 esta Autoridad Regulatoria emiti6 las Resoluciones N° 1-4353 a
N° 1-4363 que fijaron oportunamente las tarifas mdximas y de transicién en el marco de la
Revision Tarifaria Integral (RTIl) para las Licenciatarias, y la Resolucion N° 1-4364 que fijé las
tarifas maximas y de transicién en el marco de la Revision Tarifaria (RT) para Redengas S.A.

En dichas Resoluciones, y conforme lo dispuesto por el tltimo parrafo del Articulo 41 de la Ley
N° 24.076, se explicitd que con la finalidad de transparentar la carga tributaria que afecta a los
costos de prestacién de los servicios de transporte y distribucion de gas en las distintas
provincias o0 municipios, y a efectos de evitar que dicha carga impactara sobre usuarios cuyos
domicilios se encontraren ubicados fuera de la provincia o municipio que hubiere dispuesto la
creacion y aplicacion del tributo, para el calculo de las tarifas maximas a aplicar no se
consideraron en el Caso Base ciertos tributos provinciales y municipales (v.gr. Impuesto sobre
los Ingresos Brutos; Tasa de Seguridad e Higiene; Tasa de Ocupacién del Espacio Publico, entre
otros), para los cuales debia disponerse su incorporaciéon en factura por linea separada de
acuerdo a una metodologia a determinar por esta Autoridad Regulatoria.





En ese marco, y a efectos de lograr ese cometido, este Organismo Regulador emitié las
Resoluciones ENARGAS N 1-4530/17; N9 228/18 y N2 RESFC-2018-6-APN-
DIRECTORIO#ENARGAS que aprobaron metodologias para la inclusion —en renglén separado- en
la factura del servicio publico de distribucién de gas por redes, de un conjunto de tributos locales
y del tributo que grava la ocupacién o uso del espacio de dominio publico para periodos de
tiempo determinados fijados en las mismas.

Seguidamente, este Organismo emiti6 la Resolucion N2 RESFC-2018-30-APN-
DIRECTORIO#ENARGAS, mediante la cual determind que: “todo concepto que pretenda
incorporarse en la factura del servicio de distribucion de gas por redes, debe guardar estricta
relacion con los servicios regulados y estar previamente contemplado en una norma de alcance
general que prevea tal concepto” y que, “sin perjuicio de los procedimientos especiales vigentes,
que previamente a la incorporacion en la factura de cualquier concepto, con sustento en la
normativa vigente, deberd solicitarse al ENARGAS la autorizacion correspondiente, conforme
éste determine, a los fines de la asignacién de un nuevo Cddigo de Facturacion a ser utilizado
para la presentacion de los distintos regimenes de informacion a través del S.A.R.I. En virtud de
ello, se establece la expresa prohibicion de incorporar conceptos no autorizados por este
Organismo”.

Con posterioridad, y teniendo en consideracion la citada Resolucion N2 RESFC-2018-30-APN-
DIRECTORIO#ENARGAS, en diciembre de 2023, este Organismo Regulador emitioé la Resolucion
N2 RESFC-2023-735-APN-DIRECTORIO#ENARGAS mediante la cual, y entre otras cuestiones,
derogé su antecesora, y aprobd la “METODOLOGIA PARA LA INCLUSION EN LA FACTURA DEL
SERVICIO PUBLICO DE DISTRIBUCION DE GAS POR REDES DE TRIBUTOS LOCALES” de
conformidad con lo establecido en su ANEXO I.

Por Ultimo, y en funcién de lo establecido en la RESOLUCION N2 RESOL-2024-267-APN-
SIYCHMEC, esta Autoridad Regulatoria emitié la RESOLUCION N2 RESOL-2024-625-APN-
DIRECTORIO#ENARGAS, por medio de la cual se establecié “Dejar sin efecto la Resolucion N°
RESFC-2018-185-APN-DIRECTORIO#ENARGAS - relativa a la facturacion de percepciones en la
factura del usuario - y todas las autorizaciones que hubieran sido otorgadas bajo su vigencia; y
dar de baja los cédigos de facturacion del Sistema Automdtico de Remision Informdtica (SARI)
que habian sido habilitados de conformidad con dicha Resolucion ...” y se determind “que las
Prestadoras del servicio publico de distribucién de gas deberan abstenerse de incorporar en la
facturacion cualquier concepto sin dar previo cumplimiento a las condiciones establecidas en la
Resolucién N° RESFC-2018-30-APN-DIRECTORIO#ENARGAS”.

Ahora bien, ademas de lo expuesto precedentemente, esta Gerencia de Desempefio y Economia
gestiona las auditorias relacionadas con el tema en cuestién, en el ambito de las prestadoras,
para verificar la integridad informativa en sus aspectos econémicos, contables, financieros y
regulatorios, dentro de la normativa vigente.

A la fecha, NATURGY NOA S.A. ha dado cumplimiento a lo establecido en la normativa sefialada.





11.5. Inventario - Punto 5.10. de las RBLD.

Con respecto a este punto cabe sefialar que corresponde dar por reproducido aqui lo expuesto
para el punto 4.2.9. de acuerdo a lo ya expresado en el apartado 1.1 del presente informe.

11.6. Tarifas de distribucién - Capitulo IX. REGLAMENTO DEL SERVICIO Y TARIFAS de las RBLD.

Con relacion al capitulo IX -Reglamento del Servicio y Tarifas- de las RBLD, el Numeral 9.2,
establece que: “El Anexo Il del Decreto que aprueba estas Reglas Bdsicas contiene la tarifa que
puede percibir la Licenciataria. (...) Dicha tarifa sélo serd modificada de conformidad con lo
establecido en la Ley, el Decreto Reglamentario, estas Reglas Bdsicas y las disposiciones de la
misma Tarifa”.

En tal sentido, las tarifas que fueron aplicadas por parte de NATURGY NOA, en cumplimiento de
lo establecido por la normativa correspondiente, surgen de los siguientes actos administrativos:

e Tarifas a partir del 16/12/1992: Decreto N2 2452/1992

e Tarifas a partir del 1/7/1993: RESOLUCION N2 5/1993

e Tarifas a partir del 1/1/1994: RESOLUCION N2 37/1993

e Tarifas a partir del 1/5/1994: RESOLUCION N¢ 29/1994

e Tarifas a partir del 1/10/1994: RESOLUCION N2 71/1994
e Tarifas a partir del 1/6/1995: RESOLUCION N¢ 148/1995
e Tarifas a partir del 1/7/1995: RESOLUCION N2 162/1995
e Tarifas a partir del 1/10/1995: RESOLUCION N2 202/1995
e Tarifas a partir del 1/5/1996: RESOLUCION N¢ 303/1996
e Tarifas a partir del 1/7/1996: RESOLUCION N2 337/1996
e Tarifas a partir del 1/10/1996: RESOLUCION N2 371/1996
e Tarifas a partir del 1/5/1997: RESOLUCION N¢ 438/1997
e Tarifas a partir del 1/7/1997: RESOLUCION N2 459/1997
e Tarifas a partir del 1/1/1998: RESOLUCION N2 465/1997
e Tarifas a partir del 1/10/1997: RESOLUCION N2 507/1997
e Tarifas a partir del 1/1/1998: RESOLUCION N¢ 554/1998
e Tarifas a partir del 1/5/1998: RESOLUCION N2 606/1998
e Tarifas a partir del 1/7/1998: RESOLUCION N2 671/1998
e Tarifas a partir del 3/11/1998: RESOLUCION N2 773/1998
e Tarifas a partir del 1/1/1999: RESOLUCION N2 906/1999
e Tarifas a partir del 1/5/1999: RESOLUCION N¢ 1035/1999
e Tarifas a partir del 1/7/1999: RESOLUCION N¢ 1162/1999
e Tarifas a partir del 1/10/1999: RESOLUCION N2 1287/1999
e Tarifas a partir del 1/1/2000: RESOLUCION N¢ 1478/2000
e Tarifas a partir del 1/5/2000: RESOLUCION N¢ 1729/2000
e Tarifas a partir del 1/7/2000: RESOLUCION N¢ 1803/2000
e Tarifas a partir del 1/10/2000: RESOLUCION N2 1944/2000
e Tarifas a partir del 3/1/2001: RESOLUCION N¢ 2053/2001
e Tarifas a partir del 1/5/2001: RESOLUCION N¢ 2278/2001
e Tarifas a partir del 1/7/2001: RESOLUCION N¢ 2340/2001
e Tarifas a partir del 1/10/2001: RESOLUCION N2 2406/2001
e Tarifas a partir del 1/1/2002: RESOLUCION N¢ 2494/2002





Tarifas aplicadas en el marco de la Ley 25.561 de EMERGENCIA PUBLICA Y REFORMA DEL
REGIMEN CAMBIARIO (Prohibe la indexacion desde el 7 de enero de 2002 y pesifica los
contratos en doélares):

e Tarifas a partir del 1/5/2002: RESOLUCION N¢ 2605/2002

e Tarifas a partir del 1/5/2002: RESOLUCION N¢ 2614/2002

e Tarifas a partir del 1/7/2002: RESOLUCION N¢ 2660/2002

e Tarifas a partir del 1/8/2002: RESOLUCION N¢ 2703/2002

e Tarifas a partir del 3/12/2002: RESOLUCION N2 2763/2002
e Tarifas a partir del 30/1/2003: RESOLUCION N2 2787/2003
e Tarifas a partir del 11/5/2004: RESOLUCION N2 3010/2004
e Tarifas a partir del 18/11/2004: RESOLUCION N¢ 3086/2004
e Tarifas a partir del 15/6/2005: RESOLUCION N2 3203/2005
e Tarifas a partir del 15/7/2005: RESOLUCION N2 3230/2005

Tarifas aplicadas en el marco de la intervencién del ENARGAS (Decreto 571/2007)

e Tarifas a partir del 26/8/2008: RESOLUCION N2 409/2008

e Tarifas a partir del 1/9/2008: RESOLUCION N2 1-449/2008

e Tarifas a partir del 1/9/2008: RESOLUCION N2 1-468/2008

e Tarifas a partir del 1/11/2008: RESOLUCION N2 |-570/2008
e Tarifas a partir del 1/4/2014: RESOLUCION N¢ 1-2845/2014
e Tarifas a partir del 1/4/2014: RESOLUCION N¢1-2881/2014
e Tarifas a partir del 8/5/2015: RESOLUCION N2 1-3353/2015
e Tarifas a partir del 1/4/2016: RESOLUCION N¢1-3727/2016
e Tarifas a partir del 6/10/2016: RESOLUCION N¢ |-4051/2016
e Tarifas a partir del 6/10/2016: RESOLUCION N2 |-4092/2016
e Tarifas a partir del 4/11/2016: RESOLUCION N2 |-4105/2016

Tarifas aplicadas en el marco de la Revision Tarifaria Integral (2016)
e Tarifas a partir del 1/4/2017: RESOLUCION N2 |-4353/2017
e Tarifas a partir del 1/12/2017: RESOLUCION N2 126/2017
e Tarifas a partir del 1/12/2017: RESOLUCION N2 133/2017
e Tarifas a partir del 1/12/2017: RESOLUCION N2 135/2017
e Tarifas a partir del 1/4/2018: RESOLUCION N2 302/2018
e Tarifas a partir del 5/10/2018: RESFC-2018-288-APN-GDYE#ENARGAS
e Tarifas a partir del 1/4/2019: RESFC-2019-197-APN-GDYE#ENARGAS
e Tarifas a partir del 5/11/2019: RESFC-2019-713-APN-DIRECTORIO#ENARGAS

Tarifas aplicadas en el marco del ACUERDO TRANSITORIO DE RENEGOCIACION y sus adendas
(Emergencia del sector dispuesta por la Ley 27.541 e intervencion del ENARGAS por el Decreto
278/2020)

e Tarifas a partir del 31/5/2021: RESFC-2021-156-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
e Tarifas a partir del 4/8/2021: RESFC-2021-238-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
e Tarifas a partir del 1/3/2022: RESFC-2022-62-APN-DIRECTORIO#ENARGAS

e Tarifas a partir del 1/6/2022: RESOL-2022-212-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
e Tarifas a partir del 31/8/2022: RESOL-2022-327-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
e Tarifas a partir del 31/3/2023: RESOL-2023-102-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
e Tarifas a partir del 1/5/2023: RESOL-2023-195-APN-DIRECTORIO#ENARGAS





Tarifas aplicadas en el marco del ACUERDO DE ADECUACION TRANSITORIA DE TARIFAS
(Emergencia del Sector e Intervencion del ENARGAS dispuesta por el Decreto 55/23)

e Tarifas a partir del 3/4/2024: RESOL-2024-114-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
e Tarifas a partir del 6/6/2024: RESOL-2024-257-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
e Tarifas a partir del 2/8/2024: RESOL-2024-415-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
e Tarifas a partir del 2/9/2024: RESOL-2024-499-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
e Tarifas a partir del 1/10/2024: RESOL-2024-609-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
e Tarifas a partir del 4/11/2024: RESOL-2024-739-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
e Tarifas a partir del 4/12/2024: RESOL-2024-823-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
e Tarifas a partir del 1/1/2025: RESOL-2024-917-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
e Tarifas a partir del 1/2/2025: RESOL-2025-65-APN-DIRECTORIO#ENARGAS

e Tarifas a partir del 6/3/2025: RESOL-2025-132-APN-DIRECTORIO#ENARGAS
e Tarifas a partir del 3/4/2025: RESOL-2025-186-APN-DIRECTORIO#ENARGAS

Tarifas aplicadas en el marco de la Revision Quinquenal Tarifaria (2025)

e Tarifas a partir del 1/5/2025: RESOL-2025-264-APN-DIRECTORIO#ENARGAS

Il.7. Composicion Societaria - Analizar y controlar la composicion societaria de las
Licenciatarias y las Sociedades Inversoras. Analizar las propuestas de modificacion en la
composicion accionaria de las Licenciatarias y/o las Sociedades Inversoras, y proponer un
curso de accion. Punto XIX. RESTRICCIONES de las RBLD.

Dentro del capitulo de “Limitaciones” de la Ley N° 24.076 (T.0 2025) se establecen, entre otras,
restricciones a los sujetos alcanzados por la Ley en lo referido a la composicion de su Capital
Social.

El Decreto N°1738/92, reglamentacion de la Ley N° 24.076, establece en el apartado (4) del
Articulo 34 que los sujetos de la Ley deberan informar al ENARGAS (i) la existencia de acuerdos
entre accionistas o las transferencias de acciones que puedan originar situaciones de control no
permitidas por el Articulo 34 de la Ley o que superen el Cinco Por Ciento (5%) de las acciones
con derecho a voto; o (ii) anualmente, la composicidn de su capital accionario.

En ese contexto, se presenta a continuacién la composicion accionaria histérica de NATURGY
NOA S.A.

A diciembre de 1993 el Estado Nacional poseia hasta un 27% del paquete accionario de las
distintas licenciatarias. Estas debian informar la composicién de dicho paquete al ENARGAS en
virtud de la necesidad de cumplir los objetivos de la ley en lo que hace a las limitaciones que
impone la misma a la integracién vertical de la empresa.





31/12/1993

Gascart S.A. 90.0%
José Cartellone Const.Civiles S.A. 40.00%
Cia.Cons.Gas de Santiago S.A. O.T. 40.00%
Bco.Francés del Rio del Plata S.A 20.00%
Programa Propiedad Participada (PPP) 10.00%

Durante el afio 1996, el accionista Banco Francés del Rio de la Plata S.A. transfirid el 9.80% de
su participacidon accionaria en Gascart S.A. al nuevo accionista The Argentine Investment
Company.

31/12/1996

GascartS.A. 90.0%
José Cartellone Const.Civiles S.A. 40.00%
Cia.Cons.Gas de Santiago S.A. O.T. 40.00%
Bco.Francés del Rio del Plata S.A 10.20%
The Argentine Investment Company 9.80%
Programa Propiedad Participada (PPP) 10.00%

En el afio 1997, los accionistas Cia.Cons.Gas de Santiago S.A. y José Cartellone Const.Civiles S.A.
de Gascart S.A., adquirieron las acciones que poseian el accionista Banco Francés del Rio de la
Plata S.A. (10.80%) y el accionista The Argentine Investment Company (9.80%) en la sociedad
inversora de NATURGY NOA S.A.

31/12/1997

Gascart S.A. 70.0%
José Cartellone Const.Civiles S.A. 50.00%
Cia.Cons.Gas de Santiago S.A. O.T. 50.00%
Programa Propiedad Participada (PPP) 10.00%

En el afio 2004, las acciones de Naturgy Noa S.A. en poder de Programa Propiedad Participada
(PPP) pasan a los accionistas Cia.Cons.Gas de Santiago S.A. y José Cartellone Const.Civiles S.A.
en partes iguales.





31/12/2024

Gascart S.A. 100.00%
José Cartellone Const.Civiles S.A. 50.00%
Cia.Cons.Gas de Santiago S.A. O.T. 50.00%
José Cartellone Const.Civiles S.A. 0.00%
Gasco S.A. 0.00%

En el afio 2012, el accionista Gasco S.A. de Gascart S.A. cambié de denominacion a Gasco
Internacional S.A.

31/12/2012

GascartS.A. 100.00%
Cartellone Energia y Concesiones S.A. 50.00%
GASCO Internacional S.A. 50.00%
Cartellone Energia y Concesiones S.A. 0.00%
GASCO Internacional S.A. 0.00%

En el afio 2013, el accionista Gascart S.A. transfiere parte de paquete accionario de Naturgy Noa
S.A. a Cartellone Energia y Concesiones S.A.(2.60%) y a GASCO Internacional S.A. (2.60%).

31/12/2013
GascartS.A. 94.80%
Cartellone Energia y Concesiones S.A. 50.00%
GASCO Internacional S.A. 50.00%
Cartellone Energia y Concesiones S.A. 2.60%
GASCO Internacional S.A. 2.60%

En el afio 2016, el accionista Gasco Internacional S.A., tanto de la licenciataria Naturgy Noa S.A.
como de su Sociedad Inversora (Gascart S.A.), cambid de denominacién a GN Holding Argentina
S.A.

31/12/2016

Gascart S.A. 94.80%
Cartellone Energia y Concesiones S.A. 50.00%
GN Holding Argentina S.A. 50.00%
Cartellone Energia y Concesiones S.A. 2.60%

GN Holding Argentina S.A. 2.60%






En el afio 2019, se produce un cambio en el paquete accionario de NATURGY NOA S.A,, el
accionista Cartellone Energia y Concesiones S.A. transfirié sus acciones a CGE Argentina
S.A.(2.60%) de Naturgy Noa S.A..

Asimismo, se produce un cambio en el paquete accionario de GASCART S.A.., el accionista
Cartellone Energia y Concesiones S.A. transfirié un 49.22% de su participacion accionaria a CGE
Argentina S.A. y un 0.78% de su participacion accionaria a Compafiia General de Electricidad S.A.
sobre la Sociedad Inversora de la Licenciataria.

La modificacién accionaria antes mencionadas fueron aprobadas por esta Autoridad Regulatoria
mediante el Informe IF-2019-90844134-APN-GAL#ENARGAS del 7/10/2019.

31/12/2019
Gascart S.A. 94.80%
CGE Argentina S.A. 49.22%
Compaiiia General de Electricidad S.A. 0.78%
GN Holding Argentina S.A. 50.00%
CGE Argentina S.A. 2.60%
GN Holding Argentina S.A. 2.60%

En el afio 2020, el accionista Compafiia General de Electricidad S.A. (0.78%) de la Sociedad
Inversora de Naturgy Noa S.A., transfirid su participacidon accionaria a Naturgy Inversiones
Internacionales S.A. (Agencia Chile)

31/12/2020
GascartS.A. 94.80%
CGE Argentina S.A. 49.22%
Naturgy Inversiones Internacionales S.A. Agencia Chile 0.78%
GN Holding Argentina S.A. 50.00%
CGE Argentina S.A. 2.60%
GN Holding Argentina S.A. 2.60%

Durante los afios siguientes y hasta la actualidad la composicidn accionaria de NATURGY NOA
S.A no ha sufrido modificaciones de acuerdo a la informacidn obrante en el Organismo. No
obstante, es importante mencionar que en el mes de junio de 2024, la licenciataria GASNOR S.A.
cambio de denominacién a NATURGY NOA S.A,, sin que se modificaran las participaciones
accionarias ni en NATURGY NOA S.A ni en la sociedad inversora GASCART S.A..





31/12/2023

Gascart S.A. 94.80%
CGE Argentina S.A. 49.22%
Naturgy Inversiones Internacionales S.A. Agencia Chile 0.78%
GN Holding Argentina S.A. 50.00%

CGE Argentina S.A. 2.60%

GN Holding Argentina S.A. 2.60%

IV. CONCLUSION

Conforme lo analizado en el presente informe, en lo referido a la solicitud de extension del plazo
del contrato de la licencia para la prestacién del servicio publico de distribucién de gas de
NATURGY NOA S.A., se concluye que, de la informacién relevada en el marco de competencia
de esta Unidad Operativa, no se advierten observaciones significativas que formular respecto al
cumplimiento normativo por parte de la Distribuidora.
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