Litoral Gas SA.

Mitre 621, S 2000 COM - Rosario
Provincia de Santa Fe, Replblica Argentina.
Teléfono: (0341) 4200100 - Fax: (0341) 4200101
Nota GCO N° 6984/14
Rosario, 30 de Noviembre de 2016

Al Sr. Interventor del
ENTE NACIONAL
REGULADOR DEL GAS
Sr. David José Tezanos

S / D
R Y S

Ref.: EXPTE. ENARGAS N° 30529/2016
—==alh ENARGAS N” 30529/2016

De mi mayor consideracion:

Tengo el agrado de dirigirme a Ud. en mi caracter de apoderado de LITORAL GAS SA.,y
continuando con los términos de nuestra nota GCO N°6909/16 de fecha 24 de noviembre ppdo.,
adjuntamos a la presente el Informe Propuesta Tarifaria Revision Tarifaria Integral (201 7-2021).

Por dltimo, se comunica que el archivo relacionado con esta informacion ha sido cargado en el
Sistema SAR| bajo el codigo de recibo “20007_20151263988090885”, y el nombre de archivo
fue 2000?_1_RTI—VAR_201 5-12_20161201 RAR.

Saludo al Sefior Interventor con distinguida consideracion.

LEONARDO CARRERO
APODERADO
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CAPEX
OPEX

PP

Price cap

Ley del Gas

Marco Regulatorio

Reglas Basicas

Acta Acuerdo

Acuerdo Transitorio

RTI
VAD

WACC
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Capital Expenditures - Inversiones en bienes de capital
Operating Expenditures — Gastos Operativos

[ndice de Precios Productor de los EEUU definido por el Bureau of Labour
Statistics

Sistemna de regulacién tarifaria de Precios Tope

Ley N° 24076 de! 20 de mayo de 1992 — GAS NATURAL — Marco Regulatorio

Ley N® 24076, Decretoc Reglamentario N° 1738/92 vy demds normas
complementarias y modificatorias.

Reglas Basicas de la Licencia de Distribucidn aprobadas por Decreto PEN N°
2255/92

Acta para la Adecuacién del Contrato de Licencia de Distribucién de Gas
Natural firmada el 3 de julic de 2007 con la Unidad de Renegociacién de
Contratos, ratificada por el Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N° 2016/08

Modificatorio del Acta Acuerdo, ratificado por el Decreto del Poder Ejecutivo
Nacional N® 1915/09

Revision Tarifaria Integral
Valor Agregado de Distribucién

Weighted Average Cost of Capital - Coste promedio ponderado del capital
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2. Objetivoé de la Revisién Tarifaria Integra'l

El objetivo de la Revision Tarifaria Integral es elaborar un nuevo régimen de tarifas maximas de acuerdo a
lo establecido en el Marco Regulatorio de la industria del Gas, que comprende las premisas para su
elaboracién definidas en el Acta Acuerdo y Acuerdo Transitorio de renegociacion del contrato de Licencia
firmados por Litoral Gas y el Estado Nacional.

En este documento se presenta la propuesta tarifaria de Litoral Gas para la prestacion del servicio regulado
de Distribucién de gas natural por redes para el préximo quinquenio, definido por los afios 2017 a 2021.

La base metodoidgica para la determinacion del régimen de tarifas maximas que sustenta la prestacion del
servicio de Distribucion es la que se establece en los articuios 38 y 39 del Titulo IX de |a Ley del Gas.

El articulo 38 establece:

" 05 servicios prestados por los transportistas y distribuidores seran ofrecidos a tarifas que
se ajustaran a los siguientes principios:

a) Proveer a los transportistas y distribuidores que operen en forma econémica y prudente,
la oportunidad de obtener ingresos suficientes para satisfacer todos los costos operativos
razonables aplicables al servicio, impuestos, amortizaciones y una rentabilidad razonable,
segiin se determina en el siguiente articulo;......” '

y el articulo 39 se refiere especificamente a la rentabilidad razonable que debe incluir Ia tarifa:

"4 Jos efectos de posibilitar una razonable rentabilidad a aguellas empresas que operen con
eficiencia, las tarifas que apliquen los transportistas y distribuidores deberdn contemplar:

a) Que dicha rentabilidad sea similar a la de otras actividades de riesgo equiparable o
comparable;

b) Que guarde relacién con el grado de eficiencia y prestacion satisfactoria de los servicios.”

En consecuencia, de la lectura de los articulos antes citados, se concluye que el Distribuidor, en tanto
cumpla de manera eficiente con |a prestacién de sus servicios, tiene derecho a que lastarifas que determine
el ENARGAS le permitan recuperar la totalidad de los compoenentes de costos que comprende la tarifa.

Como refiere el articulo 37 de la Ley del Gas, y lo que hemos indicado en cuanto a los componentes de
tarifa en nuestro Informe anterior “Antecedentes y Estructura de la Empresa”

“ a tarifa de gas a los consumidores sera el resuftado de la suma de:
a) Precio del gas en el punto de ingreso al sistema de transporte;

b) Tarifa de transporte;

¢) Tarifa de distribucion.”

En el presente informe se presenta la propuesta tarifaria para el segmento de Distribucion
denominada "Tarifa de Distribucion” o “Valor agregado de Distribucién”.

LITORAL GAS | S - pig.8de79
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-3. Valor agregado de distribucién

El valor agregado de distribucién (VAD) constituye la proyeccion de los ingresos necesarios para cubrir
costos eficientes de operacion y mantenimiento aplicables al servicio de distribucién de gas natural, los
impuestos, la depreciacidn y obtener una rentabilidad razonable durante el periodo tarifario. Es la base

Cuantitativa para el cdlculo de las tarifas maximas al inicio del quinquenio 2017-2021 que |a distribuidora
va a aplicar a todos sus clientes.

Eil valor agregado de distribucién (VAD) propuesto para el préximo quinquenio es el siguiente:

[MMSARG] VAD

2000 -

1500 - 1,749 1,754 1,743 1,729 1,725

1000 -

500 -

0 - e — e
2017 2018 2019 2020 2021
Ao

Figura 3.1-1. Evolucidn del VAO

TOTAL | 1,748 1,754 1,743 1,720 1,725,

Tabia 3.1-1. Valor agregado de distribucion

El valor agregado de distribucion presenta dos componentes principales:

Costo de capital (CC): que se compone de: i} el costo de oportunidad del capital {COC}; v ii} el costo de

mantenimiento del capital {CMC} compuesto por las amortizaciones y/o depreciaciones que permitirdn

reponer los activos fisicos por rotura, obsolescencia tecnolégica o finalizacién de su vida dtil,

Costos de operacién y mantenimiento {OPEX): que se compone de los gastos de operacian,
mantenimiento, administracion, los gastos de personal, asi como también, de otros gastos como son ei
costo del gas natural no contabilizado, las pérdidas por incobrables, los gastos y comisiones por cobranzas,
la tasa de fiscalizacién y control del Ente Regulador (ENARGAS), etc.

NARDO CARREROD . pag.9de79
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Figura 3.1-1. Componentes del VAD

Donde:

BC = Base de Capital o Base Tarifaria valorizada segln el criterio definido por el Ente Regulador
TCC = Tasa de Costo del Capital que satisface lo establecido en el art. 39 de la Ley del Gas

VU = Vida ttil de los activos necesarios para la prestacién del servicio

Para asegurar la coherencia de la informacion y de |a propuesta tarifaria que se presenta al Ente Regulador,

se desarrolld un modelo de cdlculo de tarifas que interrelaciona todos los médulos requeridos.

El modelo inicialmente proyecta |a demanda objetivo a atender en el periodo 2017-2021, determinando la

cantidad de clientes y el volumen que cada uno consumird durante el periodo tarifario.

LITORAL GAS | " pag. 10¢e 79




l Litoral Gas REVISION TARIFARIA INTEGRAL {2017 — 2021} — PROPUESTA TARIFARIA

Frecios de
Abastecimiemo

P Modetosde ¥ Calculode Costo -
¢ Proyeceion de Joames : - - de
tE  Demanda | _Abastecimien

Plande
Inversiones

Valor
Agregado de
Distribugion

Figura 3.1-2. Esquema simplificado tdel modelo de cdlculo tarifario.

Con base en la demanda proyectada se determind el plan de inversiones. Con esta informacién y la base

de activos al inicio del periodo tarifario se proyecté la evolucién de |a base de activos bruta y neta.

La base de activos bruta incorpora las altas de activos ~inversiones- y las bajas. A esta base se le detraen
las depreciaciones para obtener el valor de |a base de activos neta, gue representa la base para el clculo
del costo de oportunidad (COC) que conforma la remuneracién razonable de Ia empresa. Para la

determinacién del costo de oportunidad del capital también se utiliza la tasa de remuneracion regulatoria
o tasa de costo de capital.

Las depreciaciones son estimadas empleando vidas Utiles regulatorias diferenciadas por tipo de active
seglin las Resoluciones del ENARGAS N° 1660/2000 y 1903/2000.

La suma del costo de oportunidad de capital y el costo de mantenimiento de Capital {COC + CMC),
confoerman el costo de capital de la distribuidora.

A partir de la demanda a ser atendida y la proyeccién total de activos a ser mantenidos y operados, se

proyectan |os costos operativos para prestar el servicio.
Finalmente, el costo de capital y los costos operativos conforman el valor agregado de distribucién {VAD).

El ohjetivo del requerimiento de ingresos (RI) es recuperar los costos econdmicos necesarios para la
adecuada prestacion del servicio licenciado.

En los siguientes puntos de este informe se desarroliara en detalle cada componente del valor agregado de
distribucion y del requerimiento de ingresos.
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El costo de capital es uno de los factores mas importantes que los reguladores y las compaﬁias precisan
estimar. Representa el rendimiento minimo que debe obtener un proyecto o empresa de manera que los
mercados financieros estén dispuestos a proveer recursos a ese proyecto o a comprar una participacion en
esa compafifa. El costo de capital requerido a una empresa por los mercados de capitales debe ser igual a
la tasa de rendimiento esperada que prevalece en los mercados de capitales para inversiones alternativas
de riesgo similar. Esto indica que el costorde capital de las empresas reguladas, como el de ias que no lo

estan, estd determinado por los mercados financieros.

Como se menciond arriba, desde un punto de vista econdémico, el costo de capital (CK) se define como el
costo de los recursos de capital necesarios para la prestacién de |os servicios y puede expresarse de la

siguiente manera:
CK(t)=CoK(t)+CmK(t)
Dénde:
CK : Costo de Capital
CoK : Costo de Oportunidad del Capital

CmK : Costo de Mantenimiento del Capital {depreciaciones y amortizaciones).

Costo de Capital - Método Contable

Figura 3.2-1. Esquema de obtencién del Costo de Capital

El rol principal del costo del capital en los procesos de revision de tarifas es asegurar que las inversiones

sean remuneradas adecuadamente.

LTORALGAS | - pég.12de79
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A continuacion se detailan |os valores empleados para al calculo de ambos componentes,

[P

s o s

3.2.1. Base de Aétivdé 'R-egulatoria .

La base de activos regulatoria o activo neto se proyecta como la suma de la evolucién de |a base tarifaria
inicial o activo neto existente (activo al inicio del periodo tarifario), fa del activo neto incorporado

(acumulacién de inversiones) y el capital de trabajo. Tal cuai como se presenta en la siguiente ecuacion:

BI(t)= AN, (t)+ AN, () + WK{(¢)

Ini

Dénde:

BT(I): Evolucion de la base de activos regulatoria en el tiem po (Activo Neto Regulatorio)

;
ANM(I): Evolucién del activo neto inicial o base de activos regulatoria inicial;
ANMC(I): Evolucién del activo neto incorporado (inversiones);

WK(I): Evolucién del capital de trabajo.

Evolucion de la Base Tarifaria

Actives Existentes

\ Capltal de Trabajo

Inversienes

Figura 3.2-2. Esquema para la obtencién del Active Neto Actualizado
3.2.1.1. Base de Activos Regulatoria Inicial
Litoral Gas llevé adelante el proceso de “Auditoria Técnica y Econémica de los bienes necesarios para la

prestacién del Servicio Publico” en fos términos que nos ha sido requerido por la Autoridad Regulatoria y

de acuerdo con lo previsto en el Acta Acuerdo. Para ello en primer iugar se elevd al ENARGAS una propuesta

Al

de Consultoras de reconocida experiencia y prestigio que podrian participag de un llamado a concurso de

LITORAL GAS | L EONARDO CARRERQ
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precios para llevar adelante el trabajo de “Auditoria Técnica y Econdmica de los bienes necesarios para la

prestacion del Servicio Publico”, con el fin de:

1. Determinar el valor residual histdrico de los activos existentes al 31/12/2015. Determinar la estructura
de costos de los distintos rubros de activos y proponer al ENARGAS los indices oficiales de la Repuiblica
Argentina representativos de la variacién en los precios de la economia y finalmente determinar el
valor residual actualizado al 31/12/2015 mediante la aplicacién de los indices de actualizacién que, en
funcion de la propuesta de los Consultores, establezca el ENARGAS (VRA = Valor Residual Actualizado).

2. Determinar la valuacién técnica de los bienes existentes al 31/12/2015 teniendo en cuenta las
condiciones técnicas de los activos, su nivel de depreciacidon u obsolescencia y el estado de
conservacion de los mismos (VTR = Valor Técnico Residual).

3. Finalmente, se le adiciona a dicho valor las altas dei 2016 y se le detrae las amortizaciones del 2016,
actualizando los valores hasta el 31/12/2016.

Seleccionados por el ENARGAS los Consultores habilitados para participar del concurso de precios, se lievd
adelante el mismo, resultando finalmente adjudicatario del servicio, por decision del ENARGAS, el
consorcio confarmado por la Consultoras LEZA, ESCRINA Y ASOCIADOS S.A. (auditor técnico) y PKF Audisur
(auditor econémico).

Por otra parte, y a fin de avanzar con el proceso de Revision Tarifaria Integrai, resultaba necesario tener
claridad sobre fas pautas para la valuacion de ia Base de Capital previstas en el Acta Acuerdo, siendo que
dicha valuacién constituye uno de los elementos fundamentales para determinar las tarifas y agquel donde
mds influye el criterio gue adopte |a Autoridad Reguiatoria para su determinacion.

Cabe sefialar que la previsién del criterio de valuacién técnica de la Base de Capital llamado Valor Técnico
Residual (VTR), ha sido incorporado en el Acta Acuerdo de Adecuacion dei Contrato de Licencia firmado por
Litoral Gas con el Estado Nacional, a partir de |a utilizacion de la cldusula de “trato equitativo”, en el Articulo

12.7, cuyo texto se transcribe a continuacion:

“Art. 12.7. Base de Capital y Tasa de Rentabilidad. “Como criterio general Ila Base de Capital del
LICENCIATARIO se determinarG tomando en cuenta los BIENES NECESARIOS PARA LA PRESTACION DEL
SERVICIO PUBLICO, considerando 1o dispuesto en lo Cldusula Décimo Sexta del presente instrumento. Para
la valuacién de dichos bienes, se considerard: a) el valor inicial de los bienes al comenzar el CONTRATO
DE LICENCIA, camo asi también aquel correspondiente a las incotporaciones posteriores, netos de bajas
y depreciaciones, cansideranda lo establecido en el parrafo cuarto del presente; y b) el valor actual de
tales bienes, resultante de aplicar criterios técnicos fundados que expresen en forma justa y razonable

dicha estimacion, tomando en cuenta el estado actual de conservacion de dichos bienes...”.

Todas las valuaciones de los bienes se realizordn en maneda nacianal, y cansiderardn lo evolucian de las
indices oficiales representativos de la variacion de los precios de la ecanomia contemplanda la estructura
de castas de dichos bienes. Todo ello debe efectuarse teniendo en miras el principio bdsico de inversion
dispuesta en el marca regulatorio gue considera el interés general de alentar las inversiones que aseguren
la construccion y el mantenimiento de la infraestructura necesaria para garantizar la sustentabilidad y
desarrollo del servicio en farma justa y razonable...”.
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Tal como surge de las disposiciones del articule precedentemente tra nscripto, en el Acta Acuerdo se previé

que debian considerarse dos métodos para la valuacion de la Base de Capital.

El primero de ellos, estipulado en el inciso a) del Art. 12.7, consistente en tomar el costo histérico de los

bienes ajustado por indices que reflejen la variacién de costos, neto de bajas y depreciaciones (en adelante

llamado “Costo Contable Ajustadg”), y el segundo de ellos, previsto en el inciso b} del mismo Art, 12.7,
consistente en tomar el valor actual de los bienes de capital, teniendo en cuenta su estado de conservacién
(en adelante Ilamado “Valor Técnico Residual” o VIR).

Se presento asi la necesidad de determinar el método que correspondia adoptar para la valuacion de la

Base de Capital, de manera que se cumpla a través de su aplicacién, con el principio basico de alentar las
inversiones establecido en el Acta Acuerdo y en el Marco Regulatorio.

En este sentido, el Marco Regulatorio prevé dentro de su politica general de regulacién de la distribucién
de gas natural, en el Art. 2 b) de [a Ley 24.076, la de “promover la competitividad de los mercados de oferta

y demanda de gas natural, y alentar las inversianes para asequrar el suministro a largo plazo”

En igual sentido, el Art. 41 de la Ley 24.076 dispone que las tarifas deben ser ajustadas por factores

destinados a estimular la eficiencia, y “al mismo tiempo, las inversiones en construccion, operacion y

mdntehimiento de instalaciones”

Complementan las disposiciones anteriores, los Arts. 78 y 79 de la Ley 24.076, en que se contempla la
importancia de las inversiones para valyar la base de capital y garantizar un sistema en “plena aperacién y
con la incorporacion de los adelantos tecnoldgicos”.

Asimismo, el Decreto 1738/92 (reglamentario de |a Ley 24.076) establece en su Art. 2 inc. 3) el “interés -

general de alentar las inversiones que asequren la construccion y el mantenimiento de lo infraestructura

necesaria para garantizar la sustentabilidad y desarrollo del servicio en forma justa y razonable” y el inc.

5) dispone que “a fin de aplicar la politica de libre acceso, el Ente emitird normas de alcance general que

resulten compatibles con tal principio incluyendo: ... Disposiciones que alienten las inversiones para

incrementar la capacidad del sistema.,.,”

Finalmente, y en la misma direccién, el Acta Acuerdo, en el Articulo 12.7 precedentemente transcripto,
menciona en su parrafo cuarto in fine, que la valuacién debera efectuarse teniendo en cuenta el interés

general de alentar las inversiones que asequren la construccién y el mantenimiento de la infraestructura

necesaria para garantizar la sustentabilidad y desarrolio del servicio en forma justa y razonable.

De las disposiciones precedentemente transcriptas, vemos que el Marco Regulatorio contiene un claro

principio rector consistente en alentar las inversiones de manera tal de asegurar el abastecimiento

energético a largo plazo, la plena operacion def sistema y la incorporacién de adelantos tecnolégicos que

eviten su obsolescencia.

Por su parte, el Acta Acuerdo menciona estos dos métodos de valuacién, indicando que el criterio

seleccionado deberd tener en cuenta el principio bdsico de inversion dispiyesto en el marca requiatorio

que considera el interés general de alentar inversiones. !
\EONARDQ"CARRERO ~ pag.15de79
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Bajo este principio, resulta fundamentai entonces que el valor de |la Base de Capital permita un cdiculo
tarifario consistente con la sustentabilidad del servicio, alentando ias inversiones y generando los incentivos

necesarios a tales fines.

En este sentido, en nuestro primer Informe “Antecedentes y Estructura de [a Empresa” acompafiamos

como anexos, distintos informes técnicos sohre metodologias de determinacién de la Base de Capital,

requeridos a especialistas en la materia:

i) Revision Tarifaria Integral 2016. Tratamiento de la Base Tuorifaria, elaborado por el ing.
Ratl Bertero;

ii} Informe Técnico subre Metodalogias de Determinacidn de la Base de Activos Regulataria”,
elaborado por la consultara Quantum; e

iii) Informe sobre la Valuacion de la Base de Capital elaborado por DBSV;

los cuales, luego de un extenso analisis, concluyen de manera fundada que el método de “VTR” para valuar

la base de capital es el que permite alcanzar un nivel tarifario gue incentiva la realizacién de inversiones

por parte de las Licenciatarias, cumpliendo de esta manera con lo previsto, tanto por el Acta Acuerdo como

por el Marco Regulatorio.

Sin perjuicio de la lectura de los informes técnicos mencionados, podemos sefialar someramente aqui
algunas de las principales caracteristicas de uno y otro método y la compatibilidad de [os mismos con el

principio bdsico de alentar las inversiones.

Previo a ello, cabe resaltar que la determinacién de la Base de Capital implica la valuacién de los activos
necesarios para la prestacién del servicio publico, donde se debe considerar la existencia de activos
especializados que constituyen costos hundidos para las Licenciatarias, toda vez que una vez realizada la
inversion, relocalizar la misma implica una pérdida significativa de capital. Esta particularidad podria
incentivar a los reguladores a subvaluar la Base de Capital, de modo que las tarifas no permitirian cubrir los
costos hundidos derivados de los activos especializados, lo cual alentaria ia subinversién por parte de las

Licenciatarias.
Aclarado lo anterior y entrando al método de “Costo Contable Ajustado”, podemos sefialar:

- Objetivo: busca mantener en el tiempo el valor de la inversién, independientemente de las variaciones
tecnologicas que se hayan producido.

- Metodologia: implica determinar el valor del activo regulado segln el costo registrado (contablemente)
al inicio de las operaciones. A dicho valor se le adicionan las inversiones realizadas con posterioridad,
descontande el monto correspondiente a depreciaciones. Finaimente, con el objetivo de mantener el
valor real de los activos, la base es actualizada al momento de la revisién segln la evolucion del indice
de precios.

- Inconvenientes:

o Sise utilizaran indices oficiales locales para ajustar la Base de Capital, éstos no son confiables

ni representativos de las variaciones reales de los precios. Ei propio Poder Ejecutivo Nacional,
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a través del Dec. PEN 55/2016, declaré en “estado de emergencia administrativa” al Sistema
Estadistico Nacional y a su rgano rector, el INDEC. Asimismo, este tltimo hizo reservas de |a
validez de las mismas, y puso en evidencia la falta de aplicacién de los principios bdsicos de
transparencia, profesionalismo, independencia y objetividad, en la elaboracién de las
estadisticas de la Argentina en la Oltima década.

o Este hecho no permite cumplir con el objetivo de este método de mantener en el tiempo el
valor real de los activos y de la inversién.

o Producto de lo expuesto, los valores residuales contables se encuentran subvaluados, no
reflejando el valor actual de los bienes, su estado de mantenimiento ni su vida Gtil, razon por
la cual |a tarifa resultante no permitiria cubrir los costos hundidos, generdndose asi el efecto
opuesto a la inversidn es decir, alentando la subinversion.

© Ademas, en contextos de inflacidn, el costo contable ajustado no asegura a las licenciatarias los
recursos necesarios para reemplazar los activos que deben reponerse para prestar el servicio.

© Porotro lado, asumiendo que los indices de ajuste fueran representativos de las variaciones de
costos, este metodo mantendrfa el valor de la inversidn, pero no la capacidad de la licenciataria
para reponer la infraestructura. Por lo tanto, las tarifas dejarian de reflejar los verdaderos
costos economicos de la prestacién del servicio, limitando la posibilidad de reposicién de la

infraestructura y la expansion del sistema.
Por su parte, con respecto del método de “VTR o Valor Técnico Residual”, podemaos sefialar:

- Representa el valor de los activos necesarios para la prestacién del servicio publico, en funcién a su
capacidad productiva en las condiciones de uso y desgaste actual, independientemente que se trate o
na de hienes especializados.

- Es decir, refleja el precio de mercado de los activos considerando su grado de uso y desgaste actual.

- Ventajas:

o Al utilizar precios de mercado, el método no se ve afectado por el inconveniente de
representatividad de los indices sefialados anteriormente.

o Incluye los actives especializados en su base de activos a sus valores actuales, elimindndose de
esta forma el riesgo de subvaluacion de la Base de Capital, que trae aparejada la subinversion
por parte de {as Licenciatarias.

o Al considerar la base de capital como un activo fisica, se busca mantener en el tiempo la
capacidad de produccién de dichos activos.

o Permite ajustar la Base de Capital teniendo en cuenta la obsolescencia técnica de los bienes,
en consonancia con las previsiones de los Arts. 78 y 79 de la Ley 24.076 ya citados
precedentemente,

o Permite que las tarifas reflejen los verdaderos costos econdmicos de la prestacion del servicio.

¢ Producto de todo lo anterior, este método de valuacion de la Base de Capital provee los
instrumentos necesarios para que la tarifa permita incentivar las inversiones necesarias para

mejorar |a infraestructura del sistema de transporte y distribucion de gas natural.
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En virtud de las consideraciones expuestas, y teniendo en cuenta el principio rector de alentar las
inversiones, resuita recomendable utilizar el método de valuacion de la Base de Capital denominado “VTR”
que toma en cuenta el valor actual de los bienes, considerando su estado de conservacion, procura generar
recursos necesarios para mantener una adecuada renovacion de los activos durante el periodo de vigencia
de las tarifas, asegurando asi la construccidn y el mantenimiento de la infraestructura necesaria para

garantizar la sustentabilidad y desarrollo de! servicio a mediano y largo plazo.

En este sentido, el criterio de valuacidn de la Base de Capital debe necesariamente tener en cuenta que la
tarifa resultante no solo permita obtener ingresos suficientes para satisfacer todos los costos operativos
razonables aplicables al servicio, impuestos, amortizaciones y una rentabilidad razonable sino también

cumplir especificamente con el objetivo de alentar las inversiones que deben realizarse.

Los Consultores LEZA, ESCRINA Y ASOCIADOS S.A. y PKF Audisur el 22/11/2016 han remitido un informe,
mediante el cual presentan el Valor Actualizado de la Base de Capital Contable, elaborado de acuerdo con
una propuesta de indices oficiales emitidos por organismos de |la Republica Argentina y considerando la
composicién de costos de cada rubro del activo {se exhibe a continuacion). Con respecto a la Valuacion
Técnica de los Activos, los Consultores aidn se encuentran trabajando en la misma vy la incluirdn en un
Informe Final que sera remitido al ENARGAS a los efectos de que establezca definitivamente el criterio de

valuacion de la Base de Capital.

En el siguiente informe se pueden observar los cuadros de la Base Tarifaria ajustada al 31 de agosto del

2016.
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Dmreed duisere

Nota LEA VAL 038 — 16 - NT - 008
Buenos Aires, 22 de Noviembre de 2018

Sres. LITORAL GAS S.A.

Mitre 621, Rosario, Pcia. de Santa Fé

Atl: Gerente de Administracion y Finanzas
Sr. Daniel Molinari

REF: Reseolucién ENARGAS Nro 3885 del
0710712016 — RTI-BCA.

Nota Ministerio de Energia v Mineria — NO-
2016-03240081-APN-MEM.

De mi consideracion

Me dirijo a Uds. en refacion con Ia nota emitida por el Ministerio de Energia y Mineria,
donde se establece el usc de ndices oficiales y nacionales para la actualizacion de la
Base Tarifaria de las distribuidoras de gas matural correspondiente al sewvicio de
Auditorla Tecnica y Econdmica de los Bienes Necesarios para la Prestacion del
Servicio Publico de distribucion de gas, en el marco del proceso de Revision Tarifaria
Integrai.

Habiendo reafizado modificaciones en los indicadores para cumplimentar lo
establecido por el Ministerio de Energia y Mineria en la nota NO-2016-03240081-
APN-MEM remitida por litoral Gas, les hacemos Hlegar, en cardcter provisorio, los
cuadros de ia Base Tarifaria Ajustada al 31 de Agosto de 2016, adjuntos a la presenie
nota como Anexo [,

Sin mas, salude afentamente
——

Andrés Artopoulos
D.N.1. 17.446 691
Apoderada
LEZA ESCRINA Y ASOCIADOS S.A.

1
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En el cuadro de evoiucion de fa Base de Capital antes expuesto es posibie visualizar como las inversiones
realizadas hasta el afio 2002 fueron superiores & las de los afios posteriores, y estas permitieron continuar
incorporando clientes hasta el afio 2010. El congelamiento tarifario impuesto a partir de ia crisis econémica
del afic 2001 y la Ley de Emergencia Econémica, y |a alteracién del Marco Regulatorio que conllevé la falta
de realizacién de tres Revisiones Tarifarias Quingquenales que debieron haberse realizado, explicado en
detalle en nuestro informe anterior denominado “Antecedentesy Estructura de ia Empresa”, sélo permitid
realizar las inversiones necesarias para garantizar la seguridad y confiabilidad del sistema de distribucion,
pero impidid avanzar con el crecimiento de la capacidad del sistema por el desfinanciamiento del esquema

regulatorio.

Al valor determinado por los Consultores al 31 de agosto de 2016, se le incorporaron las altas del afic 2016
y se le detrajeron las bajas y depreciaciones correspondientes, determindndose finalmente un valor al dia

31 de diciembre de 2016 que, detallado por tipo de activo, es el siguiente:

Activos Nto

Rubro

. Regulatorio
Regu!ato:rié (en MM$ARG)
Terenos o 5.4
Edificios y construcciones civiles _ o 7  66.8
Instalaciones de edifigies 6.7
Gasoductos L L 1,440.1
Ramales de alta presion o 655.1
Conductos y redes de media y baja acero 1,134.8
Conductos y redes de media y baja polietileno o 73714
Otras plantas industriales B 57
Est_acmnes de reguiaci6n y/o medicion 896
lnstalac10nes de Medicion de Consumo CL Grandes Medidor . 96
Insta!acaones de Medicion de Consumo CL Pequefios - Medidor ] 1509
Otras instalaciones tecnlcas o 20
Herramtentas L B 10.9
Sastemas informaticos o . - 3 87
Equlpos de telecomunicaciones N - 58 :
'Sistema SCADA o 03
V@JLQ@PS livianos . 134,
'Mueblesy utles B _. .01
TOTAL . 43532

Tabla 3.2-1. Base de Activos Neta

3.21.2. Inversiones 2017 - 2021

En primer lugar resulta indispensable sefialar que durante los (ltimos quince afios, Litoral Gas, a pesar del
congelamiento tarifaric que impuso fa Ley de Emergencia Econdmica en el afio 2002 y las reiteradas
demoras e incumplimientos del Estado Nacional con referencia & |la renegociacién del contrato de Licencia
y el otorgamiento de los incrementos tarifarios acordados en el Acta Acuerdo y Acuerdo Transitorio, temas

que han sido desarroliados in extenso en nuestro Informe denominado “Antecedentes y Estructura de la
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Empresa”, ha ejecutado inversiones para mantener la seguridad y confiabilidad del sistema de distribucion
en los esténdares requeridos por |a normativa aplicable.

Asimismo, |as circunstancias sefialadas en el parrafo anterior, conjuntamente con la falta de realizacién de
las Revisiones Quinguenales que debieron haberse realizado en los afios 2003, 2008 y 2014 si el marco
regutatorio no hubiese sido alterado {ver cuadro inserto a continuacidn}, impidieron avanzar con obras que
requeria el sistema para sustentar el crecimiento de 1a demanda y evitar la saturacién de determinadas
zonas de nuestra area de prestacidn de servicio.

APLICACION DEL MARCC REGULATORIO

Aplicacion normal del Marco El Marco Regulatorio no fue respetado por el Estado
Regulatorio Renegociacion i ]
J contractual 3nCUmphm:entos. dei Estade Nacional

A

] ]
I N7 h 4 |
g - - o o - RIS

Régimen Tarifario de Transicién

Acta Actierdo °

inicio de la -

_L'ay de Emergencia |
Licencia '

. Revision
Qu;::':gi‘ e ! Quinqueral de | Reclamos al ENARGAS
Tarifas (RQT 1} Ti"‘;apséﬁm ';) i Reclamos al Ex Ministeria de Planificacion
Factor X SNUNC AD,;'; ‘ Demanda Judicial c/Estado Nacional
FaclorK CONCRETO gsister!cia Economica 2015 = desistimientc
e acciones "

-w Afos en que debid haberse resatizado una Revisién Tarifaria Quinquenal .8
si el Marco Regulatario no hubiese sido alferado RTien 2008 no se realizé §

Por lo tanto, recuperar un atraso acumulado durante quince afios respecto de obras de ampliacién
necesarias para atender el crecimiento de la demanda y ia incorporacion de nuevos clientes, insumira mds
de un guinguenio.

Por su tratamiento y forma de modelado, las inversiones propuestas se clasifican, segtin lo requerido por

el ENARGAS, de acuerdo a su tipo en los siguientes grandes grupos:

* [nversiones Operativas y de Mantenimiento

s Proyectos de Ampiliacién del Sistema en zonas ya abastecidas, para sostener el crecimiento de
clientes dentro del quinquenio 2017-2021

s Proyectos de Ampliacién del Sistema en zonas no abastecidas, para incorporacion de nuevas
localidades y clientes

En el marco de la presente Revision Tarifaria Integral, Litoral Gas incluird en el Plan de inversiones,
contemplado dentro de |a propuesta tarifaria, la totalidad de las inversiones del grupo “inversiones

Operativas y de Mantenimiento” y un porcentaje de los “Proyectos de Ampliacién del Sistema en zonas ya
ahastecidas”.

1o, .
iacion del Sistema en zonas
Ampliacién del Sistema en

Para la ejecucién completa de ta inversiones previstas como “Proyectos de Am
ya abastecidas” y parcialmente |as inversiones incluidas como “Proyecto I

SARRERO
ONARDD CARRE!
LEO APODERADC
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zonas no abastecidas” Litoral Gas propone que se considere un ajuste no recurrente de tarifa s/Articulo 46,
Ley 24076, con destino especifico para inversiones, a incluir en las facturas de gas, con asignacion especifica
a la realizacidn de dichos proyectos, bajo total supervision y control del ENARGAS.

Inversiones Operativas y de Mantenimiento

Son las inversiones necesarias para mantener en operatividad el sistema de distribucion, garantizando la

seguridad y confiabilidad del mismo, y su adecuacion a los avances tecnoldgicos.

Durante el ejercicioc 2015 se continudé con un programa de obras relacionado con la seguridad y

confiabilidad del sistema de distribucién. Entre las mas destacadas podemos mencionar:

. el reemplazo de un tramo de gasoducto de 25 bar de presidn en Rosario por poca

tapada en el cruce de la Avenida Circunvalacion y Bv. Argentino,

. el corrimiento de un gasoducto de 15 bar de presién, bajo propiedad, en Sorrento y
Cullen, en Rosario,

. reemplazo de las vélvulas reguladoras de la ERP 15/1,5 bar de Alvarez Condarco y
Azcuénaga por unas de mayor tamafio,

. ampliacién de uno de los filtros en la ERP 25/1,5 bar de Venezuela y Bv. Argentino en
Rosario,

. ampliacién de la cafieria de salida del puente de regulacidn de la ERP Rufino,

» instalacién de un nuevo separador de polvo y liquido de mayor tamafio en la ERP 60/10
bar de Pergamino,

. ampliacién de los puentes de medicién en las ERP 60/25/1.5 bar de Sauce Viejoy San
Jorge,

. la renovacién del ramal de regulacién de reserva en la ERP Serodino,

. el reemplazo y la remocién de una red de media presion en calle Mitre en General
Lagos,

. la construccion de una nueva estacion de odorizacién en la cabecera del gasoducto a
Serodino,

« la construccién de dos cdmaras reguladoras portitiles,

. el cambio de jaulas en [as vdlvulas reguladoras de la ERP 60/10 bar de Las Parejas y la

renovacién de las cafierias aguas abajo del puente de regulacién, con la instalacién de

una nueva valvula de alivio al 100%.

A pesar del atraso tarifario, a o largo del afio 2015 se incorporaron 109 Km. de caferias. El sistema de
distribucién de Litoral Gas alcanzo asi un total de 12.129 Km. al 31 de diciembre de 2015, registrando un

incremento del 142 % desde el inicio de su actividad.

En el afio 2016, ademas de las inversiones operativas, se encuentran en ejecucién obras de expansion
localizadas en las ciudades de Pergamino, San Nicolds y Cafiada de Gémez, que integran el Plan de

inversiones por un total de $ 113,5 miliones.

Para el proximo guinquenio, el Plan de inversiones Operativas y de Mantenimiento asciende a un total de

4548 millones de pesos y comprende:

|_|T_6§A_|_GAS|7 S Ce en - S paézade75_
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* Inversiones u obras de mejora de las instalaciones, edificios y mobiliario.
* Modernizacién de tecnologia (Software y hardware) y mejoras en las comunicaciones
* Obras de mejoras en la seguridad y calidad de prestacién del servicio

* Incorporacién de nuevos vehiculos y paulatina mejora del promedio de antigliedad de fa flota, que
se ha deteriorado sensiblemente durante los Ultimos afios

A continuacion se presentan los valores de las inversiones previstas para todo el quinguenio 2017-2021:

Monto Total
Caodigo de ' Fecha de ~ del Proyecto

inversion inicio {MM3ARG a
3112/2016)

Flota operativa N - 1/412017

‘Compra / Reemplazo equipo y herramientas 1/5/2017 . 1341,
‘Compra / Reemplazo Sistema Scada y de comunicaciones 4o 238
Flarta Operativa / Edificios N o 42017 7.33

Sistema de medicitn industrial 1/4/2017 2.76 .
Renovacion / Ampliacion sistema sistema de odorizacién ) 11812017 . M80:
Renovacién / Ampliacion sisterna de proteccién anticommosiva 17512017 24,25 ;

Intervenciones por seguridad y confiabilidad de suministro

:en Redes y Servicios 14412017 34.36
Intervenciones por seguridad y confiabilidad de suministro 172017 4276 |
-en Gasoductos ;
interygnc:ones por seguridad y confiabilidad de 11612017 2504 -
suministro en ERP o o )

-Sistemas de Informacion + Presupuestario + :
-Esfructura de Costos 142017 7236 :
Compra de Medidores Nuevos 1/4/2017 B 64.26
‘Compra de Vehiculos Nuevos y Reemplazos 1/412017 11.69 ¢
Aporte a Obras de Terceros Grandes Usuarios 17412017 1092
‘Reemplazo Equipos Climatizacion en Oficinas 1/4{2017 0.34
;lnstalacign I_Estanterias_h{iovﬂes pa'ra? Arclhwo + Reposicién 1/4/2017 0.45
.del mobiliario de las oficinas administrativas :
‘Compra de Vehiculos Nuevos Bases Operativas L
: 06 ¢
(GNEA y GAF 1/4/2017 1.0
‘Equipos para medicién estudio factor de carga 11112017 094
‘Gasoducto de abastecimiento de gas naturalala j
‘Iocahdafi c?e Wheelwright para r.eemplazar el 1/4/2017 9053
abastecimiento con GLP de la misma, por razones .
:de seguridad y capacidad ] ]

Mejoras Edificias Requeridas - Edificio Central Mitre 1/6/2017 10.43 -
T - T TOTAL T asas)

Tabia 3.2-2. Valores de Inversicnes previstas

Inversiones en ampliacion del sistema en zonas ya abastecidas:

En este grupo de inversiones se incluyen todos aquellos proyectos de obras que permitirdn sustentar el
crecimiento de clientes dentro del préximo quinquenio 2017-2021 en aquellas zonas que al dia de hoy ya

cuentan con redes de distribucion y abastecimiento de gas natural.
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Se detallan a continuacién la totalidad de proyectos contemplados para el quinguenio 2017-2021 vy la

cantidad de clientes potenciales que podran conectarse al servicio de gas y se beneficiardn con dichas

obras:
- CANTIDAD
i - |Inversién Total |BENEFICIARIOS
Denc;'n'r:l';:cci;"-d" Descripelén Localizacién ‘af 31/12/2016 | POTENCIALES
: (MM3ARG} |  : OBRAS
. CLIENTES R
Se preve la construccion de: a) una (1) nueva ERP
[Expansién sistema MP [10/1,5 bar en la iocalidad de Baradero; b) ramal de Baradero - Provincia de $
Baradero alimentacion a la nueva ERP; c) inferconexiones en Buenos Aires 8 2.000
MP
N Se prevé la instalacion de aprox. 500 m de gasoducto
Expansion - Sistema . " ’
. en 4, 4, 900 m de gasoducto en 20" para finalizar
de AP de Rosario y I loop dei gasoducto a Camara Norte y ef tastado d
zona metrapoiltana - el loop del gasoducto a Camara Norte y ef tmstado de )
. _ la Estacidn Reguladora de Presion 40/25 bar operada|Rosario y zona
Cuiminacién loop en o d .
220" y trasiado de la por TGN a Ia cabecern del ga._soduct_u. Esto pe_rmltn‘a melropolitana, Provincia | $ 108 9.270
. aumentar ia capacidad de inyeccidn del sistemal|de Santa Fe
reguiacién en 25 bar a “Camara Norte” v disminud 3
y disminuir a 25 bar la presiin de
la cabecera de camara . " .
Norte operacién de los tendidos que ingresan en zonas
pobladas.-
Se prevé fa construccidnde un nuevo punto de
|Expansidn - Nueva inyeccién al sistema de alta presion de 25 Bar de
inyeccion al sisterna de|Rosario y Area Metropolitana. En la ETAPA 1 se prevé |Rosario y zona
AP de Rosario y zona |[la construccién de: a) una (1) ESM&R&O 70/25 bar;  {metropolitana, Provincia| $ 202
Ivelropolitana - ETAPA |b) un gasoducto en 25 Bar de aprox. 13,120 m en de Santa Fe
1 diametro 16" desde Gdlo TGN hasta derivacion a
Roldan
En la ETAPA 2 se prewv la construccion de un
gasoducto en 25 Bar de aprox. 8,640 m en diametro 35.959
Expansion - Nueva 18" desde derivacion a Roidan hasta derivacién a
inyeccitn al sistema de|Funes; b) un gasoducto en 25 bar de aprox. 3,820 m  [Rosario y zona
AP de Rosario y zona  |en didmetro 8" hasta una nueva ERP 25/15/1,5 bar en matropolitana, Provincia | $ 171
Metropolitana - ETAPA |Funes; y ©) un gasoducto en 15 bar de aprox. 2,040 m lda Santa Fe
2 en diametro B” desde la nueva ERP 25/16/1,5 bar
hasta el sistema de AP existenle de [a locaiidad de
Funes
Para ampliar la capacidad de distribucion de! sistema
dei Gasoducto Regional Oeste (Las Parejas-Maria
Juana) en aprox. 2,280 m3/h se prové la construccién Cercanias de Ia
Expansion - Sistema  |de: a) gasoducto de aprox 6,200 m en 40 Bar, jocalidad de Las
Gasoducto Regional didmetro 10" desde el Gasoducto Norte de TGN hasta Parei Provincia d 3 73 2.230
Oeste la localidad de Las Parejas; b) una ESM&R&O 60/40 |- 2 oas. Frovincia de
. Santa Fe
Bar en la cabecera. E! gasoducto se podria evitar con
uha presion garantizada en la cabecera por TGN de
32 bar en lugar de los actuales 30 Bar.
Para ampliar la capacidad de dislribucidn del sistema
del Gasoducto Regional Rojo-Rojas en aprox. 5,700
m3M se preve ia construccidn de a) gasoducto de
aproximadamente 17,446 m en 40 Bar, didmetro 12"
. . desde los gasoductos Troncal y Parafelo de TGN
Expansian - Slspema hasta la localidad de Acevedo y aproximadamente Provincia de Buenos
Ga_soducfto Regional 12,000 m en 40 bar, didmetro 10" desde Pergamino a jAires 3 304 6.600
Rojo-Rojas ta Derivacion Colén; b) modificaclon de ia ESMde
TGN; ¢} modificacién de ia ELP 60/40 Bar. E}
gasoducto se podria evitar con una presion
garantizada an Ja cabecera por TGN de 32,5 bar en
lugar de jos actuales 30 Bar
Para amnpliar ta capacidad de distribucion del sistema
Gasoducto Regional Sur en aprox. 11,000 m3/h se
prevé la construccion de a) gasoducto de
aproximadamente 44,000 m en 40 Bar, diametro 10"
. como Loop del Gasoducto Regional Sur existente y o
Expansion Gasaduclo |gproximadamente 5,850 m en 40 bar, didmetro 4" Surde |a Provinciade | o 414 7.900
Regianal Sur como Loop det Gasoducto Gérmen - Teodeiina; b) Sarnta Fe
instalacién de valwulas de linea. La gjecucion de esta
obra no sera requerida en caso de gjecutarse el
proyecto Expansién "Gasoducto Regionat
Suroeste”.
Expansion - Amp!iacién Se preveé ei tt.end.ido c_ie redes para la ampliaclén ded Rufino, Provincia de
sistemna distribucién en {sistema de distribucion en MP de la localidad de Santa Fe $ k] 1.000
MNP - Rufino Rufino, Provincia de Santa Fe.
Total $ 1.289 64.959
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Tabla 3.2-3. inversiones de ampliaciones en zonas ya abastecidas

EI 50% del total de inversiones del quinquenio 2017-2021 incluidas en el cuadro anterior, es decir la suma
de 644,5 millones de pesos (a dic-16) podran ser ejecutados por Litoral Gas con el correspondiente aporte

del financiamiento requerido, si se acepta la presente propuesta tarifaria en todos sus conceptos.

Para el 50% restante de inversiones del quinquenio correspondientes a Proyectos de Ampliacién del
Sistema en zonas ya abastecidas que suman aproximadamente 650 millones de pesos {a dic-16), Litoral
Gas propone que se considere un ajuste no recurrente de tarifa s/Articulo 46, Ley 24076 por un valor
promedio de $ 19 mensuales por usuarioc mas impuestos con destino especifico para inversiones. Dicho
concepto se podria exponer en linea separada en las facturas de gas de los usuarios Residenciales, Servicio
General P y usuarios de dichas categorfas tarifarias existentes en los sistemas de Subdistibucién dentro del
area de prestacién del servicio de Litoral Gas. ta aplicacién de los fondos serd sometida a control y

supervisibn permanente del ENARGAS, garantizando de esta forma el destino y la trazabilidad de los
mismaos.

A través de este mecanismo propuesto, serd factible en el transcurso del quinquenio 2017-2021 poder
atender el crecimlento de la futura demanda de conexiones de clientes que se produzca durante el mismo

en las zonas que hay ya cuentan con redes de distribucion,

Inversiones en ampliacién del sistema en zonas no abastecidas:

Estas inversiones no estan contempladas en la tarifa propuesta para el proximo quinquenio debido a que
la inclusién de [as mismas llevaria |a tarifa a un nivel muy alto, haciéndose improbable su aplicacion.

Estas inversiones correspondientes a obras para atender la expansién del sistema a localidades no
abastecidas con gas natural deberfan haberse planificado durante las tres revisiones tarifarias que no se
realizaron por la aiteracion del Marco Regulatorio a partir de |a Ley de Emergencia Econémica (2002), y los
incumplimientos posteriores del ESTADAO NACIONAL, contemplandose que demandard mas de un
quinquenio normalizar esta situacion

Independientemente de lo sefialado, y previendo que sea aprobada por el ENARGAS la propuesta de Litoral
Gas de implementacién de un ajuste no recurrente de tarifa, se podria incrementar sustancialmente las
inversiones variando su importe. Asi, se podria contemplar |a ejecucién al menos parcialidel Plan de Obras
incluido en este grupo de inversiones si el valor de $ 19 se llevara a $ 40 por mes. Bajo estas
consideraciones, se podria planificar la ejecucion de obras de expansién del sistema de distribucién por un
total aproximado de 710 millones de pesos en el quinquenio 2017-2021, como por ejemplo realizar

aportes al Proyecto del Gasoducto Regional Centro || — Etapa 1 para posibilitar su ejecucién.

A continuacidn detallamos el listado de las obras requeridas, las cuales se muestran ordenadas
preliminarmente en funcion al Costo de Cbra p/Cliente:

(]
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Denominacion del

Descripcién
P Proyecto

Nuevo Gasoducto Regional GNEA-Rafaela-Sunchales e intervencion en
los sistemas de AP en 10 Bar de Rafaela y Sunchales. Deriva del
gasoducto GNEA en las cercanias de [a localidad de Recreo; y se prevé la
construccidn de: a) un nueve gasoducto regional de aprox. 72,000 m en
diam. 12" y 47.100 m en diam 10"; b) una (1) ESM, ¢) una (1) ERP 90/40
Bar: d} nuevos city gates 40/10 Bar y nuevas ERP 10/1,5 Bar en las
localidades de Rafaela y Sunchales; e) ramales de alimentacién en 10
bar para las nuevas ERPs 10/1,5 Bar; f} renovacién de los city-gates
existentes en Rafaela y Sunchales; g) renovacion ERPs 10/1,5 Bar en
ambas localidades. Permitira expandir la capacidad del Sistema
Gasoducto Regional Centro {aprox. 36,190 m*/h) y con potencial para
abastecer a nuevas localidades {aprox. 12,300 m3/h).

Expansian - Gasoducto
Regional Centro Il -
Etapa 1l

Deriva del Gasoducto Regional GNEA-Rafaela-Sunchales. Permitira la
expansion del sistema de distribucion para dar suministro a las
localidades de: Ataliva y Bella Itaiia. Se prevé: para Ataliva a)
construccién de ramal en 40 Bar de aprox. 100 m, en didmetro 4" para | Expansion - Gasoducto
alimentar un (1) nuevo city gate; b) un (1) city gate 40/10/1,5 Bar; c) Centro i - Etapa 3:
primer etapa tendido red de distribucién en MP; y para Bella ltalia: d) | Ataliva y Bella italia
construccién de ramal en 10 Bar de aprox. 100 m en didmetro 4" para
alimentar nuevo ERP; e) una (1) ERP 10/1,5 Bar; f) primer etapa tendido
red de MP. ,

Deriva del Gasoducto Regional GNEA-Rafaela-Sunchales. Se prevé: h) la
intervencién en el sistema de AP en 10 Bar de la localidad de Esperanza
para ampliar su capacidad en aprox. 4,000 m3/h y el abastecimiento de
gas natural a la localidad de Lehmann por un caudal aprox. 1,900 m3/h.
Se prevé para Esperanza: a) construccién de ramal en 40 Bar de aprox. | Expansion - Gasoducto
100 m, en didmetro 8" para alimentar el city gate; b) ampliacién del city | Regional Centro II- Etapa
gate de TGN 40/10 Bar; c) construccién de un gasoducto en 10 Bary 2: Esperanza y Lehmann
aprox. 3.000 m en 6"; y para Lehmann: d) ampliacién city gate 40/10
Bar; e) construccién de ramal en 10 Bar de aprox. 100 m en didmetro 4"
para alimentar nuevo ERP; f) una (1) ERP 10/1,5 Bar; g) primer etapa
tendido red de MP.

Expansian - Nueva
inyeccidn al sistema de
AP de Rosario y zona
Metropolitana - ETAPA 3

En ta ETAPA 3 se prevé |a construccion de un gasoducto en 25 Bar de
aprox. 6,800 m de didgmetro 16 " desde la derivacion a Funes hasta
Rosario.

Deriva del Sistema de Alta Presian de San Nicoias. Permitira abastecer

de gas natural a la localidad de Villa General Savio. Se prevé la Expansion- Sistema Alta
construccién de: a) la primera etapa de red en media presion en la Presian de San Nicolds
localidad.
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Se prevé la construccién de las redes de distribucion en MP en las
localidades abastecidas por el denominado “Gasoducto GNEA —
Prioridad 1”, de acuerdo a las previsiones realizadas por ENARSA para
los distintos ramales de aproximacidn de esas localidades
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Expansion- Redes
Localidades Gdto. GNEA
-Prioridad 1

Se prevé la construccion de las redes de distribucion en MP en las
localidades abastecidas por el denominado “Gasoducto GNEA —
Prioridad 3”, de acuerdo a las previsiones realizadas por ENARSA para
los distintos ramales de aproximacidn de esas localidades

Expansion- Redes
Localidades Gdto. GNEA
-Prioridad 3

5e considera la amptiacién del sistema de distribucién de la localidad en
aprox. 2,700 m3/h. Para ello se prevé la construccién de: a) un
gasoducto de aprox. 300 m en 60 Bar y diametro 10" paraleio al
gasoducto de Cdmara Sur; b) un gasoducto de aprox. 8,125 m en
didmtro 6" en 25 Bar; c) una (1) nueva ERP 25/1,5 Bar; d)
interconexiones en Mp.

Expansion- Sistema Alta
Presion de Pueblo Esther

Se prevé la construccién de las redes de distribucién en MiP en las
localidades abastecidas por el denominado “Gasoducto GNEA —
Prioridad 2", de acuerdo a las previsiones realizadas por ENARSA para
los distintos ramales de aproximacién de esas localidades

Expansién- Redes
Localidades Gdto. GNEA
~Prioridad 2

Deriva del Proyecto de Expansién - "Nueva inyeccién al sistema de AP
de Rosario y zona Metropolitana”

Permitird abastecer de gas natural a la localidad de Ibarlucea. Se prevé
la construccién de: a) m aprox de gasoducto en 25 bar, didmetro 6" ; b)
una (1) ERP 25/1,5 Bar; c) red en media presién en la localidad.

Expansion - Gasoducto
Ibartucea

A partir de [a derivacion de Villa Ameiia sobre el Gasoducto
Troncal/Paralelo de TGN (Pcia. de Santa Fe). Permitird abastecer de gas
natural a las localidades de: Villa Amelia y Coronel Dominguez. Se prevé
la construccion de: a) 7,900 m aprox de gasoducto en 25 bar, didmetro
3"; b) una (1) ERP 40/25/1,5 Bar; C) una (1) ERP 25/1,5 Bar; d) primer
etapa de redes en media presién en fas localidades.

Expansidn - Gasoducto a
Villa Amelia y Coronel
Dominguez

Deriva de| Gasoducto Regional GNEA-Rafaela-Sunchales. Permitird la
expansion del sistema de distribucién para dar suministro a las
localidades de: Pilar, Nuevo Torino y Felicia. Se prevé: a) la construccién
de un gasoducto en 40 bar, de aprox 15,100 m en didmetro §%; b) |a
construccion de un gasoducto en 40 bar, de aprox 7,200 m en didmetro
4"; c) tres (3] nuevos city gates 40/10/1,5 Bar; d) primer etapa tendido
red de distribucién en MP para cada una de las tres localidades.

Expansion - Gasoducto
Regional Centro ! -
Etapa 4: Pilar, Nuevo
Torino y Felicia
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Deriva del Gasoducto Centro Oeste de TGN en las cercanias de la
localidad de Arteaga (Pcia. De Santa Fe) y se conecta al Gasoducto
Regional Sur de Litora! Gas en |a localidad de Venado Tuerto. Se prevé
la construccion de: a) un nuevo gasoducto regional de aprox. 96,000 m,
en 40 Bar y diametro 12" {considerando la misma presion actual de 33
Bar garantizada por TGN en la cabecera del Gasoducto Regional Sur); b)
una (1) ESM; c) una (1) ELP 70/40 Bar; d) una (1) ERP 40/25 Bar en
Venado Tuerto; e) loop de aprox.14,000 m en didmetro 4" sobre
gasoducto Carmen-Teodelina. Permitira expandir la capacidad del
Sistema Gasoducto Regional Sur {aprox. 17,300 m3/h) y con potencial
para abastecer a nuevas localidades {aprox. 31,900 m3/h).

Expansién - Gasoducto
Regional Suroeste

Deriva del Gasoducto Regional Suroeste y permitira abastecer de gas
natural a las localidades de: Los Quirquinchos, Berabevy, Chafiar
Ladeado, Cafiada de Ucle, Godeken y Cafferata. Se prevé la
construccion de: a) 35,000 m aprox de gasoducto en 40 bar, didmetro
6"; b) 32,000 m aprox de gasoducto en 40 bar, didmetro 4"; c) seis (6)
ERP 40/15/1,5 Bar; d) primer etapa de redes en media presion en las
iocalidades.

Expansion - Gasoducto
Ruta Prov. N° 93

Deriva del Gasoducto Aldao - Santa Fe de TGN en las cercanias de la
localidad de Monje (Pcia. De Santa Fe). £| potencial total de gasoducto
es de aprox. 2,910 m3/h que contempla abastecer a las localidades de
Monje y Diaz. Se prevé la construccion de: a) una (1) ESM; b) una (1)
ERP&O 60425 Bar; c) nuevo gasoducto de aprox. 13,000 m, en 25 Bary
didmetro 4" [considerando una presion de 30 Bar garantizada por TGN
en la cabecera del gasoducto); d) una (1) ERP 25/1,5 Bar para la
localidad servida; e) primer etapa tendido red de distribucién en MP de
las localidades servidas. Se contempla el suministro a las localidades de:
Maonje y Diaz.

Expansidn - Gasoducto
Monje - Diaz

Deriva del sistema de 60 Bar que alimenta las localidades de Arroyo
Seco/Gral. Lagos y Fighiera (Pcia. de Santa Fe). Permitira abastecer de
gas natural a las localidades de: Albarello y Uranga. Se preve la
construccion de: a) 12,300 m aprox de gasoducto en 60 bar, didmetro
3" b) dos (2) ERP 60/15/1,5 Bar; c) primer etapa de red en media
presién en la localidad de Albarello, y la sustitucion dei GLP por gas
natural en la localidad de Uranga.

Expansion - Gasoducto a
Albarello y Uranga

Deriva del Gasoducto de Alimentacian a Villa Constitucion. Permitird
abastecer de gas natural a la localidad de Theobald. Se preve ia
construccion de: a) 50 m aprox de gasoducto en 25 bar, didmetro 2" ; b)
una (1) ERP 25/1,5 Bar; c) primer etapa de red en media presiénen la
localidad.

Expansion- Sistema Alta
Presion de Villa
Constitucion
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Deriva del Gasoducto Norte de TGN en ias cercanias de |a localidad de
Tortugas (Pcia. De Santa Fe). El potencial total de gasoducto es de
aprox. 3,200 m3/h que contempla abastecer a las localidades de
Tortugas y Montes de Oca. Se prevé la construccion de: a)una (1) ESM;
b) una (1) ELP&O 60/25 Bar; ¢) nuevo gasoducto de aprox. 25,000 m, en
25 Bary diametro 4" (considerando una presion de 30 Bar garantizada
por TGN en la cabecera del gasoducto); d) dos (2) ERP 25/1,5 Bar para
fas localidades servidas; e) primer etapa tendido red de distribucién en
MP de las localidades servidas. Se contempla el suministro a las
localidades de: Tortugas y Montes de Oca.

REVISION TARIFARIA INTEGRAL {2017 - 2021) — PROPUESTA TARIFARIA

Expansién - Gasoducto
Tortugas - Montes de
Oca

Deriva del Gasoducto Regional Sur y requiere la habilitacién del
Gasoducto Regional Suroeste. Permitira abastecer de gas natural a las
localidades de: Carreras, Labordeboy y Hughes. Se prevé la construccién
de: a) 17,600 m aprox de gasoducto en 40 bar, didmetro 6" a partir del
gasoducto que llega a la localidad de Melincué; b) 13,000 m aprox de
gasoducto en 40 bar, didmetro 4" para abastecer a la localidad de
Hughes; ) 11,900 m aprox de gasoducto en 40 bar, diametro 3" para
abastecer a |a localidad de Carreras; d) tres (3) ERP 40/15/1,5 Bar; e)
primer etapa de redes en media presién en las localidades.

Expansion - Gasoducto a
Carreras, Labordeboy y
Hughes

Deriva de los Gasoducto Troncal y Paralelo de TGN en las cercanias de la
localidad de Rueda (Pcia. De Santa Fe). El potencial total de gasoducto
es de aprox. 10,500 m3/h que contempla siete localidades nuevas a
abastecer. En esta Etapa 1 se prevé |a construccién de: a) un nuevo
gasoducto regional de aprox. 23,580 m, en 40 Bar y didmetro 6™
(considerando una presion de 30 Bar garantizada por TGN en |a
cabecera del Gasoducto Regional); b) una (1) ESM; ¢) una (1) ELP&D
60/40 Bar; d) ERP 40/15/1,5 Bar para las localidades servidas; e) primer
etapa tendido red de distribucién en MP de las localidades servidas.
Esta Etapa contempla el suministro a las [ocalidades de: Rueda, Godoy y
Sargento Cabral.

Expansicn - Gasoducto
Regional Rueda - Alcorta
-Etapal

Es parte del Gasoducto Regional Rueda -Alcorta; y se ejecuta a
continuacion de la Etapa 1. En esta Ftapa 2 se prevé la construccién de:
a) un gasoducto de aprox. 20,100 m, en 40 Bar y didmetre 6 desde Sgto.
Cabral hasta Santa Teresa; b) un gasoducto de aprox. 8,000 m, 40 Bar
en 4" hasta Peyrano; ¢) dos (2) ERP 40/15/1,5 Bar para las localidades
servidas; d) primer etapa tendido red de distribucion en MP de las
localidades servidas. Esta Etapa contempla el suministro a las
localidades de: Santa Teresa y Peyrano.

Expansidn - Gasoducto
Regional Rueda - Alcorta
- Etapa 2

LEONARDO CARRERO
APODERADO
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Es parte del Gasoducto Regional Rueda -Alcorta; y se ejecuta a

continuacién de la Etapa 2. En esta Etapa 3 se prevé la construccion de:

a) un gasoducto de aprox. 19,300 m, en 40 Bar y didmetro 6 desde
Santa Teresa hasta Maximo Paz; b) una (1) ERP 40/15/1,5 Bar para la
localidad servida; c) primer etapa tendido red de distribucidon en MP de
la localidad servida. Esta Etapa contempla el suministro a la localidad
de: Maximo Paz.

Expansién - Gasoducto
Regional Rueda - Alcorta
- Etapa 3

Es parte del Gasoducto Regional Rueda -Alcorta; y se ejecuta a

continuacion de la Etapa 3. En esta Etapa 4 se prevé la construccion de:

a) un gasoducto de aprox. 14,400 m, en 40 Bar y didmetro 6 desde
Maximo Paz hasta Alcorta; b) una (1) ERP 40/15/1,5 Bar para la
localidad servida; ¢) primer etapa tendido red de distribucién en MP de
|a localidad servida. Esta Ftapa contempla el suministro a la localidad
de: Alcorta

Expansion - Gasoducto
Regional Rueda - Alcorta
- Etapa 4

Deriva del Gasoducto que llega a la localidad de Acebal (Pcia. de Santa
Fe). Permitird abastecer de gas natural en una primera etapa a las
localidades de: Arminda, Fuentes y Villa Mugueta. Se prevé la
construccion de: a) un gasoducto de aproximadamente 8,500 m en 32
bar, didmetro 6" a partir del gasoducto que llega a la localidad de
Acebal; b) un gasoducto de aproximadamente 34,800 m en 32 bar; b)
tres (3) ERP 32/15/1,5 Bar; ¢) primer etapa de redes en media presion
en las localidades.

Expansion - Gasoducto a
Arminda, Fuentes, Villa
Mugueta y Pavon Arriba
Etapa 1

Deriva del Gasoducto que llega a |a localidad de Acebal (Pcia. de Santa
Fe). Se ejecuta apartir de |la ejecucién de la Etapa 1. Esta Etapa 2
permitira abastecer de gas natural a Pavon Arriba. Se preve la
construccion de: a) 7,200 m aptox de gasoducto en 32 har, didmetro 6"
a partir del gasoducto que llega a la localidad de Acebal; b) una (1) ERP
32/15/1,5 Bar; c) primer etapa de |a red en media presién en la
localidad.

Expansion - Gasoducto a
Arminda, Fuentes, Villa
Mugueta y Pavén Arriba
Etapa 2

Deriva del Gasoducto Regional Surceste en cercanias de |a localidad de
venado Tuerto; y permitird abastecer de gas natural a las localidades
de: Rufino, San Eduardo, Sancti Spiritu, Amenabar, Lazzarino; con
potencial para abastecer otras localidades de la zona. Se prevé la
construccién de: a) 17,200 m aprox de gasoducto en 40 bar, diametro
12"; b) 88,500 m aprox de gasoducto en 40 bar, didmetro 10"; ¢) cinco
(5) ERP 40/15/1,5 Bar; d) interconexiones en MP en Rufino y primer

etapa de redes en media presién en las nuevas locaiidades abastecidas.

Expansion - Gasoducto a
Rufino - Etapa 1
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Deriva del Gasoducto a Rufino y permitird abastecer de gas natural a las
localidades de: Maggiolo, Maria Teresa, Christophersen, San Gregorio,
Diego de Alveary Aaron Castellanos. Se prevé la construccién de: a)
29,700 m aprox de gasoducto en 40 bar, didmetro 8"; b) 54,800 m
aprox de gasoducto en 40 bar, didmetro 6"; c) 43,000 m aprox de
gasoducto en 40 bar, didmetro 4"; d) seis (6) ERP 40/15/1,5 Bar; ¢)
primer etapa de redes en media presién en las nuevas localidades
abastecidas.

REVISION TARIFARIA INTEGRAL (2017 —2021) - PROPUESTA TARIFARIA

Expansion - Gasoducto a
Rufino - Etapa 2

Deriva del Gasoducto Aldao-Santa Fe de TGN en las cercanias de |a
localidad de Luis Palacios (Pcia. De Santa Fe) y se conecta al Gasoducto
Regional Oeste de Litoral Gas en las cercanias de la localidad de San
Jorge. El potencial total de gasoducto es de aprox. 27,800 m3/h que
contempla once localidades nuevas a abastecer y la expansién del
Gasoducto Regional Oeste en aprox. 5,700 m3/h. En esta Etapa 1 se
prevé la construccién de: a) un nuevo gasoducto regional de aprox.
23,800 m, en 40 Bar y didmetro 10" (considerando una presién de 30
Bar garantizada por TGN en la cabecera del Gasoducto Regional) y un
gasoducto de aproxi 2,500 m, en 40 Bar y didmetro 3" b) una (1) ESM;
c) una (1) ELP&O 60/40 Bar; d) ERP 40/15/1,5 Bar para las localidades
servidas; e) primer etapa tendido red de distribucién en MP de las
localidades servidas. Esta Etapa contempla el suministro a las
localidades de; Luis Palacios, Lucio V. Lépez y Salto Grande.

Expansion - Gasoducto
Regional OESTE 1| -
Etapa 1

Es parte del Gasoducto Regional Oeste |l y se ejecuta a continuacién de
la Etapa 1. En esta Etapa 2 se prevé la construccién de: a) un gasoducto
de aprox. 50,900 m, en 40 Bar y didmetro 10", continuacién del
gasoducto regional; b} ERP 40/15/1,5 Bar para las localidades servidas;
c) primer etapa tendido red de distribucidn en MP de las localidades
servidas. Esta Etapa contempla el suministro a fas localidades de:
Totoras, Clason, San Genaro.

Expansion - Gasoducto
Regional OESTE Il -
Etapa 2

Es parte del Gasoducto Regional Oeste || y se ejecuta a continuacion de
la Etapa 2. En esta Etapa 3 se prevé fa construccion de: a) un gasoducto
de aprox. 36,300 m, en 40 Bar y didmetro 10", continuacién del
gasoducto regional; b) ERP 40/15/1,5 Bar para las localidades servidas;
c) primer etapa tendido red de distribucién en MP de fas localidades
servidas. Esta Etapa contempla el suministro a las localidades de:
Centeno, Las Bandurrias y Casas.

Expansion - Gasoducto
Regional OESTE || -
Etapa 3

Es parte del Gasoducto Regional Oeste || y se ejecuta a continuacion de
la Etapa 3. En esta Etapa 4 se prevé la construccion de: a) un gasoducto
de aprox. 57,800 m, en 40 Bar y didmetro 10", continuacion del
gasoducto regional y conexién al Gasoducto Regional Oeste en las
cercanias de la localidad de San Jorge; b) ERP 40/15/1,5 Bar para las
localidades servidas; c) primer etapa tendido red de distribucién en MP
de las localidades servidas. Esta Etapa contempla el suministro a las
localidades de: Cafiada Rosquin y San Martin de las Escobas

Expansion - Gasoducto
Regional OESTEHl -
Etapa 4
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Requiere |a habilitacion de Etapa 4 del Gasoducto Regional Oeste Il. En
esta Etapa 5 se prevé la construccion de: a) un gasoducto de aprox.
14,500 m, en 40 Bar y didmetro 8" que deriva del Gasoducto Regional
Oeste en |as cercanias de |a localidad de Carlos Pellegrini y aprox.
40,000 m, en 40 Bar y didmetro 6"; b} ERP 40/15/1,5 Bar para las
localidades servidas; ¢} primer etapa tendido red de distribucidn en MP
de las localidades servidas. Esta Etapa contempla el suministro a las
jocalidades de; Piamonte, Landeta y Maria Susana.

Expansion - Gasoducto
Regional OESTE [l -
Etapa 5

Deriva del Gasoducto Regional GNEA-Rafaela-Sunchales. Permitird la
expansion del sistema de distribucidn para dar suministro a |a localidad | Expansion - Gasoducto
de Tacural. Se prevé: a) la construccién de un gasoducto en 40 bar, de | Regional Centro |l -
aprox 16,500 m en didmetro 6"; b) un (1) nuevo city gate 40/10/1,5 Bar; | Etapa 5: Tacural

c) primer etapa tendido red de distribucién en MP.

Tabla 3.2-4. inversiones en obras de ampliacidn en zonas no abastecidas,

Para las inversiones que no formen parte de la propuesta tarifaria que finaimente apruebe el ENARGAS,
como asi también no se puedan llevar adelante a través de la implementacion de un ajuste no recurrente
de tarifa s/Articulo 46, Ley 24076 especifico para obras propuesto por Litoral Gas, se deberd planificar su

concrecion en futuras revisiones tarifarias o solventindolas mediante mecanismos alternativos

La totalidad de inversiones que Litoral Gas incorpora en su propuesta tarifaria seran llevadas a cabo durante
el guinguenio en la medida que el Estado Nacional, a través de sus autoridades de aplicacién, cumpia con
todas y cada una de las condiciones de aplicacién del esquema tarifario previsto, principalmente con la
aprobacién en tiempo y forma de los Cuadros Tarifarios solicitados en esta Revisién Tarifaria integral y de
ias futuras actualizaciones tarifarias requeridas a fin de compensar el incremento de sus costos por efecto
del proceso inflacionario Ante cualguier alteracién de la ecuacién econémico-financiera de la distribuidora
producto de incumplimientos del Estado Nacional de |a aplicacién del régimen tarifario solicitado, revision
de fas pautas acordadas o establecidas, o cuestiones de fuerza mayor que puedan producirse, Litoral Gas
se reserva el derecho de revisar su plan de inversiones y adecuarlo a las circunstancias que resulten

aplicables en dicha oportunidad.

Condiciones similares de compromiso en la ejecucién de los planes de obras seran tenidas en cuenta con
relacién la implementacién del ajuste no recurrente de tarifa especifico para obras propuesto por Litoral

Gas, y sobre el cual debera expedirse |a Autoridad Regulatoria.

La solicitud del monto en factura destinado especificamente a obras es realizado en el marco del articulo
46 de la Ley N° 24.076 y su decreto reglamentario, en donde se establece el mecanismo que pueden utilizar
las empresas licenciatarias para solicitar al ENARGAS “los modificaciones de torifas, cargos, precios
méximos, ....., que consideren necesarias si su pedido se basa en circunstancias objetivas y justificables.”, y

por tal motivo se somete a su consideracién en el marco de la presente Audiencia Pblica.
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Comparativamente con el Plan de Inversiones realizado durante el afio 2015, el promedio de inversiones

del quinguenio 2017-2021 que estamos incluyendo en nuestra propuesta tarifaria registra un significativo
incremento, del arden del 340%.

El detaile de inversiones anuales incluidas en la propuesta tarifaria detalladas por cada uno de los rubros
de activos que comprende es la siguiente:

M 2017 K 2013 B4 2019 K@ 2020 B 2021 |

[MMSARG] [MMSARG] [MM$SARG] [MM$SARG)] [MMS$ARG]

Edificios y construcciones civiles 9.8 6.3 19 61 01
:Gasoductos 58.3 107.0 244 - -
‘Ramales de alta presion 97.3 89.6 90.4 96.7 922
‘Conductos y redes de media y baja - 9.1 - 106.5 -
_Copd_uctos y redes de media y baja 9.1 6.3 6.3 63 6.3
polietileno . .
-Estaciones de regulacion y/o medici¢ 12.1 3.5 3.1 3.1 31,
Instalaciones de Medicionde Consu.~ 10.6 141 141 1441 141
Otras instalaciones técnicas 775 30.8 120 92 8.2
'Herramientas .38 17 .28 28 24
‘Sistemas informéticos 11.5 13.2 11.7 16.8 19.1 .
‘Sistera SCADA , 0.5 0.4 0.9 0.4 0.4
‘Vehiculos livianos 8.6 8.6 8.1 7.8 7.3
:‘Muebles y Gtlles 0.0 0.2 A o1 0.1
TOTAL 299 291 176 264 154,

Tahta 3.2-5. Plan de inversiones por item
3.2.1.3. Depreciaciones 2017 - 2021
La depreciacién total se compone por la depreciacién de fa base de activos inicialy la depreciacién generada
por los nueves activos (inversiones),
Depreciacidn base de activos inicial

La depreciacion proyectada para los activos que componen la base de activos inicial es:
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DEPRECIACION REGULATORIA ACUMULADA

[MMSArg]
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Figura 3.2-3. Depreciacion de |2 Base de Activos Inicial

"RubroR 2017

2018 2018 2020 2021

" [MM$SARG]

[MMSARG] [MM$SARG] [MMSARG] [MMSARG]

. Edificios y construcciones civiles 2.2 43 6.3 83 102
. Instalaciones de edificios 09 1.7 24 29 35

Gasoductos - 58.3 114.3 1679 219.4 268.7
‘ Ramales dera{ta pres&én 7 259 507 745 973  119.2°
Conductos y redes de mediay 56.4 110.0 161.1 209.6 2558
baja acero 3
Conductos y redes de mediay 287 56.2 82.6 108.0 132.3
baja polietileno S . ‘
: Conductos y redes de media y 0.3 0.6 0.9 19 14
baja hierro fundido - o -
. Otras plantas_ mdustnales o 08 15 2.1 26 30
| Estaciones de regulacnon ylo 8.9 16.6 239 29 1 343
‘medicion S
Instalaciones de Medicion de |
Consumo CL Pequefios-Medidor 13. 2 B 24.8 351* 443 _____i2__7_3

Instalaciones de Medicion de :
Consumo CL Grandes-Medidor 0.8 ) 16 - 2.2 28 3_4
g_Otras instalaciones técnicas 10 2.0 29 3”7‘“_ 45
Herramientas _ o 2.8 54 79 103 126
Sistemas informaticos - 25 43 57 6.9 79,
Equipos de telecomumcacnones 0.7 13 1822 2.6
| Sistema SCADA 0.1 01 0.1 02 02
' Vehiculos fivianos o 3.9 7.0 97 12.2 144
: Muebles y Utiles N 0.0 00 0.0 0o 0.1
iTOTAL I - o 2074 402.3 5864 761.0 - 926.7,

Tabla 3.2-6. Depreciacion de la Base de Activos por item
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Depreciacion inversiones

DEPRECIACION DE LA INVERSION (REG)

[MMS$Arg)
50
45 -
40 -
35 -
30 - 26
25 -
20 - 16
15 -
10 -

45

34

2017 2018 2019 2020 2021

‘ _ , ____[MMSArg] [MMS$Arg] [MMS$Arg] [MMSArg] = [MMS$Arg)
. Edificios y construcciones civiles 0.09 0.27 0.34 0.36 0.36
Gasoductos - 0.22 3.54 4.22 422 .
. Ramales de alta presion 0.04 0.38 0.53 077 176
: anductos Y redes de media y i 0.07 0.22 0.43 275
‘baja acero _ .
Londudlosy redes de media y 0.04 0.25 0.39 0.53 0.67
.baja polietileno o - o N o
 Estaciones de regulacién y/o 012 0.52 0.65 0.78 0.90 |
medicién ) :
instalaciones de Medicion de
Consumo CL Grandes - Medidor 022 091 1.61 o 2.32 3'0727
. Oiras instalaciones técnicas 2.10 6.81 7.56 8.31 8.86
_Herramientas 0.18 0.87 127 181 235
" Sistemnas informaticos 0.97 3.76 6.23 8.97 12.70
Sistema SCADA L 0.02 0.06 0.10 0.18 0.21 .
_Vehiculos livianos - 0.48 2.30 4.00 5.59 710
_Mueblesy utiles 0.00 0.02 003 004 004
TOTAL 4.26 16.43 26.46 34.28 4495,

Tabla 3.2-5. Depreciacién de Iz Inversién por item

Para estimar la depreciacion de las inversiones se adoptaron las siguientes vidas Gtiles, establecidas en la
Resolucion ENARGAS n° 1660/2000 y 1903/2000.
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VIDAS
UTILES

Terrenos ______ npla
EdifICIOS y construcciones ctwles 80
Instalaciones deedifiios 25
Gasoductos . .1
Rgrggles de . alta  presion 45
‘Conductos y redes de meﬂaj bajam 42
Conductos y redes de mediay baja 74§#
‘Conductos y redes demediaybam 50
Plartas Compresoras 30
Ofras plantas industriales 30
Plgqtg_s de almacenamiento o 40
[Estaciones de regulamon ylo - 25
Instalaciones de Medicion de 20

j,__Cn‘»_w_onsumo CL - :
Instalaciones de Mediclon de 20
Gonsumo CL =
Instalaciones de Medicion de 20 |
Consumo CL -
Instalaciones de Medicion de 20

Consumo CL B ;
'Otras instalaciones técnicas L 15
'Maguinas ' R
{Equipos - 10
‘Herramientas _ 5

Sistemas informéticos 5

'Equipos de telecomunicaciones 15
Sistema SCADA 10
Ve}hiculos livianos -
'Vehiculos pesados o 10¢
‘Muebles y utiles 10
‘Activo Intangible - Crédito con el 10,

Tabla 3.2-7. Vida util por item

3.2.1.4. Bajas-de activos previstas
No existen bajas de activos previstas.
3. 2..;1.5.' fhversibnes, depreciaciones y bajas del aito 2016

Los valares correspondientes a las altas, depreciaciones y bajas del afio 2016, si bien no corresponden al
quinguenio en estudio, debieron ser proyectados por no estar alin disponibles en su totalidad (por ser afio

en cursa),
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Amoi‘tizacién’ ' VaarNeto al
anual 2016 31/12/2016
 [SARG] " [SARG]

Al 32/12/2016

[SARG]

‘Edificios y construcciones civiles

Instalaciones de edificies - 1,244825 49,793 1,195,032
Gasoductos B - 23835668 529682  23,305986
Ramales de alta presién - 47281169 95,137 4,186,032
‘Conductos y redes de media y baja acero 59,089,287  1,406888 57,682,399

.Conductes y redes de media y baja polietileno B . - -

.Conductos y redes de media y baja hierro fun_e_:!igpm B T -
‘Otras plantas industriales

-Estaciones de regulacion y/o medicién o ],971,935 o 318,878 _ 7,653,062
ilnsta_lacuones de Medicion de Consumo Cl. Pequefios - 11,303,446 565,172 10,738,274

‘Medidor ~ B

‘Otras instalacicnes técnicas o 5,292,245 352,816 4,935,479 .
‘Herramientas o 10,488,463 2097693 8,390,771
‘Sistemas informdticos o 2,907,098 581420 2,325,678
‘Equipos de telecomunicaciones e T .

SistemaSCADA , .. 226500 22,650 . 203850

:Vehiculos livianos - 8,539,464 1,707,893 6,831,571 .
‘Mueblesyttites 11,050 1,105 9,945
Terremos ,, e BAlOGOB -BA19608
‘Total Presentado a ENRG por Nota 3554 126,771,545 7,729,126 119,042,420,

Tabla 3.2-8. Inversiones correspondientes al afic 2016

3.2.2, Capita[ de 'Tr'a'baj; ’

Para mantener el funcionamiento habitual de su negocio, una empresa necesita recursos a fin de cubrir
insumos, materias prima, pag0o de salarios, compra de activos fijos, pago de gastos de operacidn etc. Este
capital, que debe estar disponible a corto plazo para cubrir las necesidades de la empresa a tiempo, se
denomina capital de trabajo.

El servicio de distribucidon de gas, ademas de tener los activos inmovilizados, debe contar con cierta
disponibilidad o capital de trabajo para poder hacer frente a os requerimientos financieros de corto plazo
que exige el negocio, cubriendc el defasaje existente entre ingresos y erogaciones, producto
principaimente de la diferencia entre los plazos de pago del costo del transporte y el gas natural y el plazo

de cobranza de dichos conceptos por parte de los clientes.

Dado que el capital de trabajo es un activo (capital inmovilizado) necesario para el funcionamiento de una
empresay en particular para una distribuidora, el mismo es reconocido e incarporado en la base de activos
regulatoria.

Adicicnalmente, cabe incluir ios montos que el ENARGAS dispuso no incluir dentro de [a Base Tarifaria, al
considerarlos Capital de Trabajo, tales como “Obras en Curso”, “Anticipo a Proveedores para compras de
Activo Fijo”; “Line Pack”, "ftems de Almacén®, etc.

De forma simplificada, el capital de trabajo se define como la diferencia entre el activo corriente y el pasivo

corriente,

/’\
Para el cdlculo, son necesarios los siguientes datos de entrada y parametrosi.
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Ingreso Requerido

Costo de Gas y Transporte

Costos Operativos

Evolucidn histérica de las cuentas de activo corriente y pasivo corriente.

Parametros de calculo que permiten estimar la evolucion de [as cuentas de capital de trabajo (dias

de cobro, plazo de pago, efc.).

Como el capital de trabajo depende del requerimiento de ingresoy, a suvez, el ingreso requerido depende

del costo de capital, que es también funcidn del capital de trabajo, se produce una referencia circular en el

célculo.

regueri

Para resolver esto, se desfasa un pericdo el cdlculo y se ajusta el capital de trabajo a partir del
miento de ingresos del periodo anterior. De esta manera, la distorsion provocada por esta

correccion es menor, y el mayor impacto recae sobre el afio 2015 que no es considerado dentro del cdlculo

tarifario.

El capital de trabajo estd conformado por 11 cuentas, detalladas a continuacion:

Requerimiento de [ngresos.

Costo Compra Gas.

Costo Compra Transporte.

Costo de personal.

Costo de materiales.

Costo de Servicios a Terceros.

Otros Impuestos.

Otros gastos.

Tasa ENARGAS: se obtiene del archivo Costos Oy M.
IVA

Impuesto a las Ganancias.

Para cada tipo de gas (GN y GLP) se obtiene el valor de cada una de estas cuentas para cada uno de los

meses proyectados.

Las cue

Corrien

ntas que forman el Capital de Trabajo se separan en aguellas del Activo Corriente y las del Pasivo

te.

Activo Corriente {AC)

Cajas y Bancos: Se considera un stock que se calcula como un porcentaje del Requerimienio de
Ingresos.

Materiales
Cuentas por Cobrar

VA Crédito Fiscal

uToRALGAS | | pig40de7s
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Pasivo Corriente {PC)

* Pasivo Financiero de CP

* Pasivo por compra de Gas y Transparte
* Pasivo Personal

¢ Pasivo por compra de Materiales

* Pasivos de Contratistas

s Pasivos por pagos de otros impuestos
+ Pasivos pagos ENARGAS

» Pasivo por pagos de [{GG

e {VA Débito Fiscal

Finalmente, para el calcuto de la evolucidn de Capital de Trabajo Neto (Wk), se suman, por un lado todas

las cuentas de AC y por otro las cuentas de PC, y se hace la diferencia entre ei total de AC y el total de PC
para cada periodo (meses).

Por otro lado, el capital de trabajo tiene en cuenta una serie de variables que se relacionan a alguna cuenta
de las mencionadas y a una actividad puntual.

A continuacién se presenta el valor obtenido para el capital de trabajo

CAPITAL DE TRABAJO

MM$ARG

70 -
62 63 63 64 85
60 -
50 -
40 -
3
20 -
10 -
g i . SO e
dic-i7 dic-18 die-19 dic20 dic-21
Afo
Figura 3.2-6. Evolucion del Capital de Trabajo
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dic-18

o .. [MMSARG]  [MMSARG]  [MM$SARG]  [MM$SARG] _ [MMSARG]
GN . Cajg_siy ‘Bancos 7283 7288 7269 7243 7234
GN Cuentas por Cobrar 361,07 36107 36060 360.18 359.81
GN waCreditoFiscal 4069 4076 4063 4067 _ 4066
‘ Pasivo por compra de T
GN  Gasy Transporte j 324.96 - _ 324'?‘?; - §2ﬁ4yi4;, 7 77m324 16 - 32382 :
GN " PasivoporpagosdellGG - 2647 - 2463 - 2434 - 2339 - 2286
GN WNADebito Fiscal - 6225 - 6203 -  61.95
GLP " "CajasyBancos _ 020 02 " 020
GLF T CuentasporCobrar e T T e 16
GLP ~ Iva Credifo Fiscal A 0.17 017 .
‘ Pasivo por compra de B N
?LP GasyTransporte "7 7”?‘47 T A7 - o 147
GLP VA Debito Fiscal ) - 017 - AT 0.17 .

WO AL _ _..83 I

Tahbla 3.2-9, Capital de Trabajo Anual por item
3.2. 3 Evoluclon de Ia Base de Activos Regulatona 2017 2021 2

A continuacién se presenta un resumen de la evolucién de la base de activos con un detalle de los

principales items:

Base de Activos Neta
[MMS$ARG-afio]

62

2019 2020

® Capital de trabajo ® Inversién {incorp. Activo neto) ® Base de Activos Existentes Neta {propio)

Figura 3.2-7. Determinacion de hase de activos neta {con capital de trabajo} tarifaria para el guinguenio

. 3.2.4. Tasade costo de capital

e e o - e e e R 2 P et AR, 8

i AR B Rl A AL

Para ka determinacion del costo de oportunidad de capital se empleé una tasa de costo de capital después
de impuestos de 12.73%. Dicha tasa surge del informe “E! Costo de Capital” elaborado para las empresas
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Distribuidoras de Gas de la Republica Argentina por los profesores de la Escuela de Negocios de la
Universidad Austral {1AE) Ariel A. Casarin, Javier Garcia Sdnchez, Lorenzo A. Preve y Virginia Sarria Allende
- Octubre de 2016. Dentro de las opciones de endeudamiento previstas por el informe mencionado, se
Opto por considerar un ratio de deuda del 15% promedio para el quinquenio, bajo la premisa que en los
primeros afios del quinguenio, dada la precaria situacién econémico financiera que muestra la empresa a
consecuencia de los Ultimos afios de congelamiento y restricciones tarifarias, no va a ser posible conseguir
financiamiento externo, y que recién a mediados del quinquenic en adelante, serfa factible un
endeudamiento moderade. El citado informe denominado “El Costo de Capital” ha sido puestoc a

consideracién como anexo al informe que Litoral Gas presentd bajo el titulo “Antecedentes y Estructura de
la Empresa”,

Sin perjuicio de haber utilizado la tasa de costo de capital determinada por los profesores de la Escuela de
Negocios de la Universidad Austral, qgueremos mencionar que el ENARGAS ha sometido a consideracién de
las Distribuidoras de Gas y de la Audiencia Pablica a realizarse, un documento denominado “Lineamientos
para la determinacién del Costo de Capital de Licenciatarias de Distribucién y Transporte de Gas Natural en
Argentina”, Informe elaborado para ENARGAS por DELTA FINANZAS S.A. fechado el 30 de Octubre de 2016.

A todos los fines que resuite aplicable, se deja constancia que Litoral Gas rechaza los pardmetros Y
estimaciones en que se basé DELTA FINANZAS S.A., como asi también la tasa determinada, por no ser
representativas del costo de capital de las distribuidoras de gas natural de la Argentina, ni respetar los

lineamientos previstos en el articulo N° 38 de |a Ley del Gas previstos para su elaboracion.,

A efectos de mayor ilustracién sobre este particular, se remite un informe elaborado por los profesores de
la Escuela de Negocios de la Universidad Austral (IAE) mencionado en el primer parrafo de este item,
denominado “Andlisis del informe de DELTA FINANZAS S.A.” elaborado en el mes de noviembre de 2016,
el cual se adjunta como documentacién anexa al informe que hemos presentado bajo el titulo

“Antecedentes y Estructura de la Empresa” y cuyas observaciones principales se reproducen a
continuacién.

1. El Informe IAE coincide con DELTA FINANZAS en que el modelo Capital Asset Pricing Model
emptleado para estimar el costo del capital es el adecuado y es el que emplean en su gran mayorfa
los entes reguladores. No obstante, los resultados obtenidos por DELTA FINANZAS no resultarian
representativos, pues utiliza el modelo apoyandose en estimaciones y pardmetros que en algunos
casos no son los adecuados. Ello por cuanto: mientras DELTA FINANZAS propone usar una
estructura objetivo promedio del 25%, valor bastante alejado del valor medio de la industria,
independientemente de su método de computo y periodo escogido para su estimacion, el informe
IAE opina que la estructura de capital debe aproximarse al valor promedio ponderado registrado
por la industria en los afios mds recientes, valores muy alejados del valor objetivo propuesto por
DELTA FINANZAS.

2. Mientras DELTA FINANZAS sugiere estimar el costo de la deuda a partir de informacion de
empresas americanas (procedimiento habitual para el computo del costo del equity, pero no et

camino éptimo para el cdmputo del costo de |a deuda), el Informe |AE ’i;npone hacerlo a partir de

informacién relevante del mercado local, como por ejemplo informacf de retornaos de deuda en
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dolares para empresas de servicios plblicos comparables, que tienen titulos en délares emitidos y
comercializados en el mercado local, por ser un proxy mas realista deil costo de la deuda de las
Licenciatarias.

A los fines de estimar la prima de mercado, DELTA FINANZAS indica que 1o adecuado es utilizar la
serie de ibbotson que comienza en 1926. No obstante, basan sus célculos en la serie de Damodaran
que comienza en 1928. El Informe IAE corrige esta incongruencia.

La aplicacion de la metodologia del calculo de la beta de DELTA FINANZAS es “en parte arbitraria y
en parte equivaca”; pues “computa la beta en base a una canasta de 5 empresas elegidas de modo
ad hac ... y pondera la beta de las empresas seleccionadas en funcidn del nivel de capitalizacion
bursdtil, lo que pone un mayor peso en el valor de la empresa mds grande ... menos comparable -
con el tamafio de las empresas Licenciatarias, significativarnente menores” Adicionalmente, “
dados las valores presentados, no pareciera que DELTA FINANZAS haya camputado ia beta sobre la
base de 5 afios de informacidn, como seria aconsejable”.

El Informe IAE considera inadecuada la afirmacién de DELTA FINANZAS de que el riesgo regulaiorio
presenta estabilidad en el tiempo, y que la beta de los activos debe ser corregida con criterios que
no toman en cuenta la expropiacion administrativa ocurrida desde 2002. Elle “..menosprecia la
magnitud del riesgo regulatorio que ha experimentado y enfrentala industria”. El informe |AE opina
que “..el riesgo regulatorio en lo industria es alto y no ha permonecida constante en los ilftimos
afios, sino gue se ha incrementado” y en consecuencia propenen un nuevo valor para ajustar el
pardmetro beta de los activos por el riesgo regulatorio.

El Informe IAE propone una correccion a la estimacion del riesgo pais que DELTA FINANZAS realiza,

en base a una nueva propuesta metodoldgica de reciente publicacién.

El informe IAE adicionalmente realiza aclaraciones que deberian haber sido mencionadas por DELTA
FINANZAS, a saber:

1.

DELTA FINANZAS considera necesario utilizar una tasa real en pesos, pero calcula una tasa real en
délares, ta cual haria necesario incluir una prima por riesgo devaluatorio, por tratarse de un
mercado emergente.

DELTA FINANZAS estima la tasa real utilizando innecesariamente la inflacién de Argentina, cuya
incertidumbre torna imposible estimar adecuadamente una tasa nominal en pesos. El Informe 1AE
recomienda utilizar una tasa real en pesos para descontar unos flujos en moneda constante pero

que incluyan [a variacién de precios refativos.

En funcién de lo sefialado, Litoral Gas ha notificado a ENARGAS su rechazo a la tasa de costo de capital

puesta a su consideracidn {Informe elaborado por DELTA FINANZAS S.A.) y hace reserva de derechos de

recurrir la determinacion y fijacién final de la tasa de costo de capital st ENARGAS decidiera emitir una

Resolucion contemplando los pardmetros y valores propuestos en dicho Informe.

3.2.5. ‘Eo'sto de oportunidéd de capital

El costo de oportunidad del capital representa los rendimientos que podrian obtenerse en inversiones

alternativas en negocios de riesgo similar.
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Cabe recordar que el articulo N°39 de la Ley del Gas al respecto establece que “A los efectos de posibilitar
una razonable rentabilidad a aquellas empresas que operen can eficiencia, las tarifas que apliquen los
transportistas y distribuidores deberdn contemplar: a) Que dicha rentabilidad sea similor ¢ la de otras
actividades de riesgo equiparable o comparable; b) Que guarde relacion con el grado de eficiencia y
prestacidn satisfactoria de los servicios.”

A tal efecto, el costo de oportunidad del capital resulta de multiplicar la tasa de costo de capital (WACC
real antes de impuestos) por la base tarifaria,

CoK()=BT(t-1)-TCC,,, ,»,
Donde:
BT(t—1): Base Tarifaria del periodo anterior {Base de Activos)

TCC,,,; 1p;: Tasa de Costo {Remuneracién) del Capital {TCC real antes de impuestos)

Los valores obtenidos mediante esta férmula resultan brutos de Impuesto a las Ganancias, debiendo en

consecuencia ser afectados posteriormente por la tasa impositiva vigente del 35 %.

3.2.6. Costo de mantenimiento de capita-l

-

El célculo del costo de mantenimiento del capital resulta de sumar las depreciaciones de las inversiones y
la depreciacidn del activo inicial.

COSTO DE MANTENIMIENTO DEL CAPITAL

[MMSARG]
250 -

' 212 211 211 208 211
200 -
150 -
100 -
50

2017 2018 2019 2020 2021

Afio

Figura 3.2-8. Evolucién del Costo de Mantenimiento del Capital para el quinguenio

Costo de
Mantenimiento

_del _ , _ N - .
CMK [MM$ARG 212 M 211 209 211

N
ujpguenio

Tabla 3.2-10. Costo de Mantenimiento del Capital Anuat para el
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é 3.27. Re'mﬁhe;ééiéh por Activos C.é-d-ivdﬂs- :

AP—— - -

El concepto de Base Tarifaria (BT) refiere a la medida del valor neto de los activos fisicos de una empresa
que son utilizados en la prestacién de los servicios sujetos a reguiacion y cuya remuneracién forma parte

de los costos econdmicos de dicha prestacion.

En el caso de las Distribuidoras, |a estimacién correcta de la BT enfrenta la dificultad de que, durante los
tltimos quince afios, las empresas si bien a pesar del congelamiento tarifario impuesto por la Ley de
Emergencia Econdmica y la recurrente suspensién de las Revisiones Tarifarias Quinquenales que prevefa el
Marco Regulatorio, han podido ejecutar las inversiones en seguridad y confiabilidad que el sistema
requeria, no han contado con l0s recursos gque necesariamente deben aportan las tarifas Y(segun Ley
24076) para posibilitar la realizacién de las obras de crecimiento del sistema. En consecuencia, una porcién
de dichas obras se ha ejecutado a través de mecanismos alternativos tales como fideicomisos con aportes
de terceros interesados, o directamente ejecutadas por estos Uitimos, o bien mediante aportes de Estado

Nacional a través de Municipios {caso Gasoducto a Arrecifes y Salto).

Esa modalidad de llevar adelante las obras, que buscé paliar parcialmente la necesidad de crecimiento def
sistema, implico que el costo de esa infraestructura no este reflejado en el estado patrimonial de las
empresas seglin su costo de construccion, tal como hubiera ocurrido silas empresas hubieran contado con
los recursos tarifarios necesarios para ejecutarlas. Si esto hubiera sido asi, esa infraestructura seria parte
de la BT porque constituyen activos necesarios para la prestacion del servicio, y estan fisicamente dentro
del total de activos que la Distribuidora tiene la responsabilidad de operar, mantener y contribuir a su
reparacién y/o reemplazo cuando corresponde. Por lo tanto, una valuacién de la BT sin duda debe

contemplar esos activos dentro de la misma, evitando una distorsion adicional al valor de la BT.

Distintos autcres han mencionade la posibilidad de crear un “Active Regulatorio” para tener en cuenta
aquellas obras que fueron llevadas a cabo por terceros como consecuencia de la notoria faita de
actualizacién tarifaria, y que resulta claro que estas deberfan haberse realizado con los ingresos tarifarios

de |as Distribuidoras, si estos hubieran sido suficientes segun lo previsto por el Marco Regulatorio.

Debe reconocerse que la cesion de activos en valores menores al costo de construccion no es condicion
para que la empresa regulada no perciba una remuneracién por esos activos seglin su costo de reposicion,
o minimamente un valor asimilable. Es decir, como el cedente de los activos no es un “acreedor” de la
empresa, dichos activos son equivalentes a un aporte al patrimonio neto de las Distribuidoras y se

convierten entonces en un Activo Regulado bajo su responsabilidad de operarios, mantenerlo y reponerlos,

! Seglinloestipula el art. 38 inc. a) la Ley 24076 cuando se refiere al componente amortizacion gue debe incluir {a tarifa
de las Licenciatarias: “Las servicias prestadas par los transportistas y distribuidores seran afrecidos a tarifas que se
gjustarén a los siguientes principios: a) Praveer a los transpartistas y distribuidares que aperen en formo ecanamica y
prudente, la apartunidad de obtener ingresos suficientes parq satisfacer todos los costas operativos razanables
aplicables ol servicio, impuestos, amartizacianes y una rentabilidad razonable, segin se determing en el siguiente
articuta;...” {el resaltado nos pertenece).
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encargandose ademas del control de |a calidad del servicio y de la actividad comercial de atencion integral
del usuario, correspondiendo entonces remunerarios.

De lo anteriormente descripto surge que, ademas de |os costos de operacién y mantenimiento, y de gestién
de la plataforma comercial, las Distribuidoras asumen las contingencias asociadas a la gestién de dichos
activos, tales como la exposicion de la imagen de marca, la reputacion nacional e internacional; aportando
know-how, capital de trabajo, capacidad de operacién disponible, y la necesidad de realizar inversiones

para la expansién vegetativa, su reposicion, etc.; de manera similar a los otros activos que opera.

Atento a lo expuesto se encuentra plenamente justificada la necesidad y pertinencia de remunerarlos
adecuadamente mediante una tasa de capital que refleje los riesgos por las tareas y aportes descriptos. Si
como caso extremo una Licenciataria tuviera todos sus activos bajo estas condiciones, y no se considerara
este “Activo Regulatorio”, la empresa correria con todo los riesgos referidos y aportaria su buen sabery
hacer en su operacion y mantenimiento, y deberfa reponer los mismos, sin tener retribucién alguna, lo cual
resulta a todas luces una hipdtests absurda.

Descripcion metodoldgica del caiculo de la Tasa de costo de capital que remunere los Activos Cedidos
por Terceros

Siguiendo los lineamientos expuestos, se propone a continuacién el calculo de la tasa a aplicar para

remunerar tales activos no incluidos en la Valuacion Econdmico-Financiera de la BT.

A tal fin ésta Distribuidora expone a continuacién una propuesta de retribucion razonable, determinando
fa aplicacién de una metodologia de calculo de una Tasa de Costo de Capital de los activos (Ku) diferenciada

que remunere solo los riesgos y actividades propias de la gestion del negocio sobre activos cedidos por
terceros.

La férmula tradicional de calculo del Costo Promedio Ponderado del Capital (WACC) tiene en cuenta la
ponderacion de rendimientos del accionista y del acreedor. En este caso tan peculiar, no corresponde que
participen en su determinacion ninguno de estos actores,

De este modo, se recalcul6 la formula del “Modelo de Valoracion de Activos Financieros”, conocido por su

sigla en inglés CAPM (Capitat Asset Pricing Model) sélo con tas variables asociadas al riesgo de estos activos
diferenciados, sin contemplar las variables asociadas al inversor.

Por lo expuesto si tomamos la formula de CAPM:
Ke=Rf+ B *PM
Donde
Rf: Prima libre de Riesgo
B: Riesgo sistémico del negocio

PM: Premio del Mercado. Es ta diferencia entre el rendimiento del indice de mercado Rfy el rendimiento
del activo libre de Riesgo (Rm-Rf).
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Consideraciones:

Prima libre de Riesgo: minimo rendimiento requerido por el inversor por invertir en un activo sin riesgo. En

este caso como no existe la figura de un inversor, se concluye que el valor que asume este factor esigual a
0%.

Beta: Es el coeficiente que mide el riesgo sistémico agregado por la inclusion del activo a un portfolio de
mercado, representando el riesgo propio del negoclo. A este factor corresponde incorporarle ademas la

prima compensatoria por sistema regulatorio.

Premio del Mercado: Es la diferencia entre el rendimiento del indice de mercado y el rendimiento del activo

libre de riesgo (Rm-Rf).

Prima por Riesgo Pais: Es el spread que requiere un inversor por invertir en un pais emergente respecto de

una inversion similar en USA. Considerando que no existié tal decisidon de parte del inversor, no

corresponde computo de prima alguna.

Tomande en considerando que se debe arribar a una tasa Nominal que remunere los activos cedidos por
terceros, que no dependieron de aportes de capital propio ni de endeudamiento, reemplazamos Ke por
Ku:

Ku= B*PM

Par (ltimo, se debe realizar la correccién de una tasa Nominal a una tasa Real considerando una inflacién
esperada en USA.

Descripcién Metodolégica del cdlculo de la Base Tarifaria {BT) de |os Activos Cedidos por Terceros

Existen dos posibilidades para valuar los Activos Cedidos por Terceros:

i) una BT determinada por el criterio de Valuacion Fisica/Técnica: Valor de Reposicién Bruto o a
Nuevo (VNR) sin distincién entre activos generados con recursos propios y/o cedidos por

terceros.
ii) una BT determinada por el criterio de Valuaciéon Econdmico-Financiero: Valor Residual
Contable/Histérico Actualizado (VRA) distinguiendo los activos cedidos por terceros del resto

de activos generados con capital propio.

Siendo la segunda alternativa la que contempla un criterio mds conservador, y el que ENARGAS
posiblemente adopte en la valuacion de |a BT, se realiza el analisis con tal criterio de vaiuacion.

Metodologia determinada para su correcta valuacion

Los Activos Cedidos por Terceros abarcan los siguientes Rubros, sobre los cuales se circunscribe el trabajo:

-Gasoductas
-Ramales

-Redes de Acero
-Redes de Polietileno

GioraLeas T T i a8 deT




= &
t Litoral Gas REVISION TARIFARIA INTEGRAL (2017 — 2021} — PROPUESTA TARIFARIA

1. En primer término, debe determinarse para cada uno de los rubros del activo de la Distribuidora,
el Valor Residual Contable Actualizado, mediante indices definidos por la Auditoria Técnica y
Econémica de los Bienes Necesarios para la Prestacién del Servicio Publico de Distribucién de Gas,
en el marco del proceso de Revision Tarifaria Integral {RTI) dispuesto por la Resolucién MINEM N°
31/16. La fecha de actualizacién debe ser al 31/12/2D16.

2. Debe distinguirse de la valuacion determinada en el punto 1. el valor de los activos generados con
capital propio, respecto de los aportes realizados sobre activos cedidos total o parcialmente.

3. Debe calcularse para cada rubro analizado los metros fisicos generados con recursos propios,
detrayendo de la totalidad de redes y gasoductos gestionados, los provenientes de cesiones de
terceros.

4. Debe calcularse el costo unitarie por metro de cada uno de los Rubros de la BT generados en su
totalidad con capital propio.

5. A partir del costo unitario determinado segln pdrrafo anterior, se establecerd el costo de los
Activos Cedidos por Terceros, multiplicando este valor unitario, por los metros de activos cedidos
para cada rubro.

6. Alvalor determinado en punto 5). se le deberd detraer el Valor Residual Contable aportado por la
Distribuidora sobre dichos bienes calculados en punto 2). obteniendo de este modo el Valor
Residual Histérico Ajustado de la BT correspondiente a la porcién de los activos aportados por
tarceros sobre el cual se debe aplicar la tasa de remuneracidn.

En linea con tedo lo mencionado, se solicita al ENARGAS apruebe la incorporacion en el proceso de Revisign
Tarifaria Integral en curso, de una remuneracion de los Activos Cedidos por Terceros que compense los
riesgos asumidos por fas tareas que lleva a cabo sobre los mismos, de acuerdo con la metodologia
propuesta.

Se aclara que los Cuadros Tarifarios propuestos en este informe no contemplan la incorporacién de este
concepto.

Tt

3.2.8. Efectos del Impuesto a las Ganancias

El impuesto a las ganancias {lIGG) gue impacta en el Requerimiento de ingresos dentro del modelo consta
de dos componentes: la primera es una Componente Bésica y la segunda es un Delta de Impuesto a las
Ganancias (Delta lIGG) y tiene relacién con las diferencias entre las depreciaciones fiscales y regulatorias

originado en |a falta de ajuste por inflacién de las primeras segin la ley impositiva.

HGG Componente Basica

Esta componente se obtiene con ia siguiente ecuacién:

IIGG Comp. Bdsica = CoK* Alicuota IIGG
(1- Alicuota HGG)

Donde:

CoK = Costo de Oportunidad de Copitol
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Alicuota de HGG: 35% - segiin la Normativa Fiscal Argenting

1IGG Componente por Diferencia de Depreciaciones {Delta IGG

Esta componente surge por la diferencia entre las depreciaciones regulatorias y las depreciaciones fiscales,

producidas porgue las depreciaciones regulatorias se obtienen a partir de un activo revaluado.

Esta diferencia genera un monte de fmpuesto a las Ganancias que [a Distribuidora va a tener qgue pagar

muy superior al que se calcularia segun el componente bésico del célculo del Impuesto.

IMPOSITIVO REGULATORIO

Ventas Ventas

Depreciacion Depreciacion

tmb'uéstos ) Impuestos
{Ganancias) {Ganancias)

Figura 3.2-9. Diferencias en el impuesto a las ganancias calculado y realmente pagado por el ajuste inflacionario.

Esta diferencia de impuesto se incluye en el requerimiento de ingresos y se calcula con Ia siguiente

expresion:

IG,
DIIGG, = (Depregt — DePeonet) ¥ ——1~
1-1G,

Donde:

DIIGG,: Delta Impuesto a las ganancias dei perfodo t;

Depreg e Depreciaciones regulatorias del perfodo t (Calculada sobre el valor ajustado);
Dep,ons + : Depreciaciones contables del periodo t (Calculada sobre el valor ajustado);

1G,: Tasa del impuesto a ias ganancias en el periodo 1.
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Los costos de operacion involucran todos los gastos eficientes en los que incurre fa distribuidora para
brindar el servicio regulado con la calidad exigida. Comprenden los costos de personal, de operacién y
mantenimiento, de comercializacion, de administracién, gas no contabilizado, la Tasa de Fiscalizacién y
Control, costos financieros, etc.

Para su estimacion, los costos de operacién, mantenimiento, comercializacidn y administracién fueron
divididos en dos grupos:

* Costos independientes de las ventas

¢ (Costos dependientes de las ventas

Los costos independientes de las ventas fueron proyectados en funcion a los antecedentes existentes y a
los planes de mejora e inversiones a concretar durante el quinguenio.

Los costos dependientes de las ventas fueron proyectados dentro del modelo de calculo tarifario.

Litoral Gas presenta sus costos estimados para operar la compafia cumpliendo con (i} los estandares de
calidad de servicio vigentes en la actualidad, y (ii} los efectos derivados de las modificaciones en las normas
técnicas recientemente implementadas y las que entraran en vigencia proximamente, todo ello bajo el
supuesto de cumplir con el plan de inversiones presentado, los que alcanzan un total de $ 592,1 millones
para el afio 2017 a moneda de diciembre de 2016. Dicho monto no incluye amortizaciones, comisiones por
cobranzas, deudores incobrables, ni impuestos directos, cuya cuantia dependera de los niveles de ventas
gue surgirdn a partir de las nuevas tarifas. Para los afios siguientes se ha proyectado un crecimiento de ios
gastos operativos en funcidn de los planes de inversion a ejecutar y de los nuevos clientes qgue a partir de
los mismos se conectaran al servicio y formaran parte de la base de clientes a atender.

Los primeros costos independientes de las ventas contemplan los siguientes rubros:

* Gastos locales: materiales y servicios (agua, energia eléctrica), prestaciones de terceros {vigilancia,
limpieza, mantenimiento edilicio), gastos relacionados con el personal {vidticos, capacitaciones,
prevencién de accidentes de trabajo), impuestos y gastos generales como seguros, publicidad,
comunicaciones, etc.

» (osto de personal: en esta cuenta se encuentran las erogaciones derivadas del pago de los salarios
del personal de administracién, comercial y de operacién y mantenimiento.

» Tasa de Fiscalizacién y Control que debe ser abonada para el sostenimiento def Ente Regulador.

* Servicios de operacidn y mantenimiento, los costos de operacidn comprenden: supervision,
ingenieria de operaciéon, mano de obra, materiales, operacion de instalaciones, alquileres de
instataciones y otros relacionados con la operacidn de los bienes afectados a la actividad de
Distribucion. Los costos de mantenimiento, incluyen los costos de mantenimiento preventivo y
correctivo. Estos comprenden: supervisién, ingenieria de mantenimiento, mano de obra,
materiales, mantenimiento de equipos, instalaciones, estructuras, edificios y otros relacionados

h A .o
con el mantenimiento de los bienes afectados a la actividad de Distribucion.

b

\

i
|
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Litoral Gas

Por otro lado, se identificaron aquellos costos que son variables como consecuencia de |a variacion del
requerimiento de ingresos y la demanda, y se incluyeron en el modelo tarifario bajo la forma de alicuotas
sobre otras variables dependientes determinadas como resultado del mismo. Dichos costos son los

siguientes:

s Incobrables.
s (as natural no contabilizado.

¢ Comisiones por cobranzas externas.
e Tributos de orden nacional, provincial o municipal que deben ser abonados por la Distribuidora
como contribuyente directo.

Los costos operacionales para Litoral Gas son los siguientes:

[MMSARG] OPEX
1,000 -
00 -
200 -
00 - 621.6

00 e

500 -

400 -

300 -

200 -

100 -

D RPN T
2017

X Gas natural ne contabilizade
W Personak

W Operativos

2018 2020 2021
Afo

Figura 3.3-1. Costos operacionales para la distribuidora para el quinguenio

A continuacion se presentan los diferentes conceptos de costos y/o gastos que componen los costos de

operacion.

3.3.1. “ Cosfé 'd'e i’ersona!

En esta cuenta se encuentran las erogaciones derivadas del pago de los saiarios del personal de
administracién, comercial y mantenimiento. E! crecimiento que se verifica a lo largo del quinquenio (11%
punta a punta) obedece al incremento de estructura necesario para larealizacion del Plan de Obras previsto
y la incorporacién de nuevos clientes que se producird tanto a partir de la habilitacion de dichas obras como

del crecimiento vegetativo habitual por evolucién poblacional.
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[MMSARG] COSTOS DE PERSONAL

350 +

2832 298,8 301,32 316,0
300 g

314,95

230 -

200

150 -
100

2017 2018 2015 2020
Afio

Figura 3.3-2. Evolucion de tos Costos de Personat para el Quinguenio

Costos de

2018
Personal _ _ : _
Personal [MMSAg] 2832 2068 0 303 3100

2021

Tahla 3,3-1. Costos de Personal Anusles para el Quinquenio

()332 Costos Operativos

Los costos proyectados para el guinguenio, que se mantienen estables a lo [argo del mismo, con un leve

incremento entre el primero y el Ultimo afio del 2% ocasionado por el incremento de clientes que se

producird a partir de la ejecucion del Plan de Obras, son los siguientes:

COSTOS OPERATIVOS
[MMSARG]

300 - 277,0 282,2 74,7 2812

283,5

250 4
200 -
150

100 -

2017 2018 2019 2020
Afio

Figura 3.3-3. Evolucion de Costos Operativos para el Quinquenic
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Costos

[Oparativos

[MM$ARG] . . _
Honorarios por 924 91,8 912 926 94 1
servicios profesionales e e _ T
Materiales Diversos 54 %4 86 &7 . .59
Seyvicios y Surninistros

de Terceros 0.8 15,8 158 16,1 16,5
Gastos de correoy T

telecomunicaciones ] 26’4 o 26,7 ) 266 77777777777 270 _ 2?5
Arrendamientos 3 85 62 82 83
franspottesy Fletes 07 07 06 06 08
Servidurbres 16 18 1.8 1.5 15
Materiales de 19 16 14 14 15
oficina o ) e e = m e i o e e e o e
VigjesyEstadias . 3¢ 38 38 40 41
Primasdeseguos 113 109 10,6 106 7 106
Mantenimiento y 65,8 695 85,2 69,0 68,6
reparacion U, T
Impuestos, Tasasy 423 40,9 39,7 39,7 39,7
contrbuciopes . ] T
Publicidad y 10 2.4 09 0.9 0.9
propaganda i S e e e T
Deudores _ ) i ) )
incobrables R _ _

Gastos y comisiones . . i )
bancarias e i
‘Gastos Diversos 54 55 U - 56 57
TOTAL e 277 0 o 282 2 o 2747 2812 283 5

Tahla 3.3-2., Costos Operativos Anuales para el Quinguenio por item

Los costos operativos por Deudores Incobrables y Gastos y Comisiones Bancarias no estan incluidos en la

tabla anterior y se exponen de forma separada a continuacion.

3 3 3 Costos deﬁéndlentes del vol]xmen de ventas y demanda o T

Por otro Iado, como se menciond anteriormente, se identificaron aquellas cuentas que varian en funcién
del volumen de ventas y se las excluyo de la base de costos proyectada como un monto en pesos. Dichas

cuentas son las siguientes:

» |Incobrabies.
s Gas natural no contabilizado.

s Comisiones por cobranzas externas.
s Tributos de orden nacional, provincial o municipal que deben ser abonados por [a Distribuidora
como contribuyente directo.

Es de destacar que la presente determinacion, no incluye el efecto de eventuales variaciones de precios
que puedan producirse en el Costo de Transporte y en el Costo de Gas. Es asi que, de producirse tales
variaciones, deberd contemplarse el ajuste en ia tarifa final de los costos directos incrementales.
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Como consecuencia de lo anteriormente expresado fue necesario calcular estas partidas de costos a partir
de metodologias especificas que contemplen la aplicacién de alicuotas sobre determinadas variables
dependientes determinadas como resultado por el modelo tarifario.

Las metodologias aplicadas para calcularlas se detallan a continuacidn;
incobrabies
La prevision por incobrables se calcula como un porcentaje sobre el requerimiento de ingreso del afio
anterior,
Incobrables (t) = % Inc x RI(t—1)
Doénde:

¢ Incobrables (t): previsién por incobrables para el periodo t
* % Inc: Porcentaje de incobrables de |a empresa {Incobrables2016 / Ventas2016)

* Rl {t-1): requerimiento de ingreso {con gas y transporte) del afio t-1

Los valores obtenidos de incobrables son los siguientes:

INCOBRABILIDAD

[MMSARG]
25 -

’ 20.3 20.7 20.6 20.5 20.5
20 -
15 -
10 -
5 -

0 N TSP, PR
2017 2018 2018 2020 2021
Ao

Figura 3.3-4. Evolucion de incobrables

Incobrables

- 7)
mwsare] 21T 08 W 2020 |
Incobrabilidad ~20.3 20.7 20.6 20.5 20.5,

Tabla 3.3-3. Incobrables

Gas natural no contabilizado

El costo del Gas natural no contabilizado se calcula teniendo en cuenta una tasa de mermas sobre el
valumen total distribuido. Dicha tasa parte de un porcentaje estandar a aplicar durante los dos primeros

afios del quinguenio y un sendero decreciente para el resto del quingquenigl Una vez determinado el

I"#
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volumen de mermas, se la multiplica por el precio de adquisicion del gas para determinar la proyeccién del
costo del gas natural no contabilizado.

COSTOS DE GAS NO CONTABILIZADO

[MMSARG]

35 31.9 31,7

‘ 28.6

30 - 25.7

55 - 23.1

20 -

2017 2018 2019 2020 2021
Aiio

Figura 3.3-5. Evolucién de los Costos del Gas natural no contabilizado para el Quinguenio

Costos de Gas no
nontabilizado IMMSARG]

Costos de
iGas no contabiizado

2017 2018 2019

319 37 286 257 231

Fabla 3.3-4. Costos Anuales para el Quinguenio

Comisiones por cobranzas externas

Las gastos asociados a las comisiones por los servicios de cobranzas se calculan como un porcentaje sobre
el requerimiento de ingreso del afio anterior. Este concepto debe entenderse abarcativo de los servicios
de cobranza bancariosy extra-bancarios (simil Pago Fécil, Rapipago, etc.), como asi también de la cobranza
recibida mediante los serviclos de pago electrénico, tales como tarjetas de crédito y débito directo en
cuenta bancaria, o pagos a través de cajeros automadticos e iInternet (pagomiscuentas.com.ar,

linkpagos.com.ar)

Gastos por cobranzas (t) = % Cob x RI(t —1)

Dénde:

e Gastos por cobranzas (t): gastos por cobranzas para el periodo t
e % Cob: Porcentaje de gastos por cobranzas {(Gastosporcobranzas2016 / Ventas2016)

e RI(t-1): requerimiento de ingreso {con gas y transporte) del afio t-1

Los valores obtenidos de gastos por comisiones de |os servicios de cobranzas externos son los siguientes:
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COMISIONES SERVICIOS DE COBRANZAS
EXTERNAS

[MMSARG]

60 -

48.6 45.6 45.4 49.3 49.2
50

40 -
30 -

20

2017 2018 2019 2020 2021

Figura 3.3-6. Evalucion de los Gastos de Cobranza para el Quinguenic

Comisiones servicios de

cobranzas externas 2017 2018 2019 2020 2021

‘Comislones servicios de
cobranzas externas

48.6 496 494 493 492

4

Tabla 3.3-5. Gastos por Cobranza Anuales para el Quinguenic

Tributos de orden nacional, provincial y mdm'cipal que deben ser abonados por la Distrfbuidora como
contribuyente directo

Se asumio en la proyeccion gue todos los tributos de orden nacional, provincial y municipal que deben ser
abonados por la Distribuidora como contribuyente directo se encuentran incorporados en el requerimiento
de ingresos de [a proyeccion tarifaria, y que por lo tanto no seran exhibidos en la factura en lineas
separadas. A ese efecto, y con el objetivo de simplificar el contenido de Ia factura de gas y evitar
confusiones en la lectura que hacen los clientes de la misma, se solicita al ENARGAS, a partir de esta RTI,
modificar las normativas existentes que determinan la inclusién de conceptos especiales en la factura de

gas que se denominan “componentes tarifarios” y que representan impuestos directos a cargo de la
Distribuidora que forman parte del costo de prestacién del servicio.

Asimismo, cualquier variacion impositiva que surja con posterioridad al cierre de la RTI deberd ser
debidamente reconocida en tarifas como lo estipula la Ley del Gas y las Reglas Bésicas de la Licencia de
Distribucion.

A modo de ejemplo se sefialan los siguientes tributos que han sido considerados en la proyeccién:

* Nacionales: Impuesto sobre los débitos y créditos en cuentas bancapfas
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e Provinciales: Impuesto sobre |os ingresos brutos Convenio Multilateral, jurisdicciones de la Pcia. de
Santa Fe, Pcia. de Buenos Aires y Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

e Municipales: Derecho de Registro e Inspeccién Municipal, Derechos de Ocupacién del Dominio
PUblico y Tasas varias (Seguridad e Higiene) en las cuales Litoral Gas resulta ser el contribuyente

principal obligado al pago.

Asimismo se deja constancia de la existencia de un monto significativo de tributos directos de orden
municipal que desde el afio 2004 en adelante han sido abonados por Litoral Gas como contribuyente
directo responsable del pago y que los sucesivos expedientes iniciados en el ENARGAS solicitando su
traslado a las tarifas de acuerdo a lo que establece la Ley del Gas y las Reglas Basicas de |a Licencia de
Distribucién no han sido debidamente atendidos. En la presente propuesta tarifaria no se ha incluido
ninguna compensacion por dichos conceptos y se requiere que el ENARGAS determine el mecanismo

mediante el cual le serd cancelada a Litoral Gas la deuda, con mds intereses, que se registra a su favor.

3.3.4. Comparativa internaciopal de costos operativos

i

T T

Los ratios unitarios empleados en la siguiente comparacién fueron extraidos del estudio comparativo de

benchmarking de costos operativos elaborado por la consultora Quantum en el afio 2011.

la muestra analizada estd formada por datos de 32 empresas de 6 paises de América Latina?
comprendiendo el periodo 2007 a 2013. En la tabla situada a continuacién, se detalla la cantidad de

empresas que integran la muestra junto con su pais de origen.

. Cantidad de
Pais
Empresas
México 12
Colombia 7
Argentina 1
Brasil 4
Urugua

Tabia 3.3-6. Empresas por paises de origen

A continuacion se presentaran los indicadores de productividad parcial para las empresas participantes del

estudio:
3.3.4.1. Costo operativo total por cliente

En este tem se comparan fos costos operativos totales (gastos de personal, gastos operativos y otros) por

cliente.

2 A saber; Argentina, Brasil, Colombia, México, Peri y Uruguay.
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[Miles $ARG A0 2016/Chente] Costo Total Ajustado por Cliente
]
£
£
£

Empl Emp 2 Emp 3 Ernp 4 Emp 5 Emp6 Emp 7 Emp 8 Emp9 EmplI0 Empll Empll Empld Empld  Emp 15 Literel2DI7litorai2021

. Cosio por cliente por empresa  ====promedio

Figura 3.3-7. Costo Operativo Totat por Cliente
3.3.4.2. Costo operativo total por unidad de volumen
En este ftem se comparan los costos operativos totales (gastos de personal, gastos operativos y otros) por

unidad de volumen (se expresa en MM m3).

lM»:suG AGO Z016/MM3] Costo Total Ajustado por MMm3

Empl Emp2 Emp3 Empa Emp5 Emp 6 £mp 7 Emp8 Emp 2 Emp 10 Emp 11 Emp 12 Emp 13 Emp 14 Emp15 LiEoral2017 Litoral2021

ol Costo por MMm3 por empresa s Promedio
Figura 3.3-8. Costo Operativo Total por Unidad de Voiumen
3.3.4.3. Costo operativo total por km de red

En este item se comparan los costos aperativos totales {gastos de personal, gastos operativos y otros) por
km de red.

(
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Hiles $ARS GO 2015kl Costo Fotal Ajustado por km de red [$ AR AGO 2016 / km]

450
400
350
300
250
200
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100
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wal Coste por km de red por empress  ———Promedio

Figura 3.3-9. Costo Operativo Total por km de red

3.3.4.4. Clientes por km de red
En este ftem se comparan los clientes existentes por los km de red existentes.

R Clientes por km de red [Clientesfkm}

180
160

140

Emp 1 Emp 2 Emp 3 Emp 4 Emp 5 Emp 6 Emp7 Emp & Emp 9 Empi0  Empil  Empl?  Emp13  Empld  Emp 15  Ltoral?037 Litorai2021
som Clientes /km  ~w==Promedio

Figura 3.3-10. Clientes por km de red

3.4. Demanda

v e e g B BRI Y e e ) - - e o e

/3.4.1. Demanda

s A arir S o —m T

)
I
’

Se detallan a continuacion los supuestos utilizados en las proyecciones de demanda del segmento de los

Grandes Clientes:

e Ante la disminucion relativa de precio del gas natural en condicion firme respecto del costo de
otras alternativas de provisién, un grupo de clientes en su mayoria perteneciente al segmento
Aceitero ha venido contratando volimenes de reserva de capacidad adicionales a los historicos.
Ante el incremento de precio previsto en el servicio de gas se prevé que la capacidad reservada

volvera a ubicarse en torno a los volimenes tradicionalmente contratados por el segmento. Por lo
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expuesto, se asume gue los mencionados contratos de servicio firme no se renovardn a su
vencimiento.

* Se prevé que fos contratos por servicio firme de usinas no se renovardn a su vencimiento.

* Seconsidera que continuara la baja demanda de usinas con servicio interrumpible registrada en el
ultimo bienio.

* Se prevé una recuperacion de la demanda del segmento siderometaltrgico a partir del afio 2017
respecto de la demanda real del presente afio. Sin embargo la misma no llega en el corto plazo a
los elevados valores previos a 2014.

* No se prevén cambios respecto de |a cantidad de clientes existentes de este segmento.

¢ la demanda de servicios firmes de transporte prevista es de maxima, por cuanto puede continuar

viéndose afectada por la agresiva politica comercial de proveedores de transporte extrazona, o
bien por {a aparicion de nuevos proveedores.

* Para el segmento GNC, se prevé que continuara fa reduccién de demanda gue comenzod con la
aplicacion de los nuevos precios de gas en boca de pozo y nuevos cuadros tarifarios con vigencia
desde el 01-05-16, estabilizandose en valores similares a los del afio 2013. Esta reduccidn de

demanda trae aparejada una menor reserva de capacidad del orden del 4% a partir de 2017.

En el caso de los clientes SGG, se estima que se mantendrd |a demanda actual del 2016, sin cambios
significativos en los volimenes y en fa capacidad reservada. Dicha demanda es superior a los niveles
registrados en el afic 2013.

Los supuestos utilizados en las proyecciones de demanda del segmento de clientes Residenciales, 5G-P y
Subdistribuidores, surgen del Estudio de demanda denominado “Estimaciones de Elasticidad” elaborado
por la Consultora Quantum, qgue refleja la mejor estimacion de la demanda y de las variaciones de consumo
para el préximo quinquenio, por normalizacién del afio base y elasticidad precio, bajo el supuesto de un
incremento tarifario del 50% sobre los niveles tarifarios actuales.

3.4.1.1. Usuarios

La cantidad total de usuarios previstos para el quinquenio son:

o206 [ 2017 ] Fes. o] aeme [T 2080 [ 2021
Residenciales 679.556 692,556 729.106 758.806 780.705 800.505
Resto de Usuarios 39.158 39,158 40.658 41.738 42.338 42,818
Total 718.714 731.714 769.764 800.544 . 823.043 843.323
Variacién 2% L% 4% 3% 2%

3.4.1.2. Volumen

Ei volumen total previsto para el préximo guinquenio es:
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Volumen {GN+GLP)
[MMm3-aiio]

3,625 3,605 3,605 3,605 3,605

e & .

0,6% -0,6% 0,0% 0,0%

2017 20138 2019 2020 2021
Afio

Figura 3.4-1. Evolucian del Volumen para el Quinguenio

VOLLIMEN ANUAL - ) } ! ) ]
Volumen {GN+GLF) .. .38 3605 3605 3605 3605 [MMm3-afio]
Variacion | 0,55% 055%  000%  000% 000%

Volumen (@GN} &G!S aseh 3686 8505 3505  [MMmd-ahol

Volmen(@ley 10 te 10 0 10 [m3ane]

Tabla 3.4-1. Volumen Anual proyectada

- 3.4.1.3. Capacidad

la capacidad anual requerlda fue estimada a partir del volumen proyectado y el factor de carga de cada
categoria, empledndose la siguiente ecuacién:

Vol [MMm3 aiio]

Cap,[MMm3/dia] = 365 TFL

Los factores de carga empleados son los siguientes:
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:_Cétégoﬁa'Tarifaria” Uso

R Social R 0,35
FM R 0,35
R1 R 0,35
R21° R 0,35
R2 2° R 0,35
R23° R 0,35
R31° R 0,35
R32° R 0,35
R33° R 0,35
R34° R 0,35
SGP1 5GP 0,5
SGP2 5GP 0,5
SGP3 SGP 0,5
SGP3 Unbundling |SGP 0,5
5G 1
GU 1
GNC 1
5PB SDB 0,75

Tabla 3.4-2. Factor de carga por categoria tarifaria

En tanto que los valores obtenidos fueron los siguientes:

Capacidad {(GN+GLP}

[MMm3/ dia]

7,5 7,5 7.6 7,6 7.5
- v + - -+
0,2% 0,2% 0,2% 0,0%

2017 2018 2019 2020 2021
Aho

Figura 3.4-2. Evolucién de la Capacidad para el Quinquenic

" Unidad

Capacidad (GN+GLP} 154 55 157 157 [MMm3/dia)
Vattacion L82% o 02% 0% o 00%
Capacidad (GN) - S U AT 2T A - R
Capacidad (GLP) = 0072 0%z 002 0072 0072 [myjdial
Tabla 3.4-3. Capacidad Anual Proyectada
)
LUTORALGAS | - / T T T hag 63 de 79

LEONARDD CARRERO
APODERADO




2%

&
E kA
&

Litoral Gas REVISION TARIFARIA INTEGRAL {2017 ~ 2021) — PROPUESTA TARIFARIA

Las tasas y cargos son valores que se cobran por la realizacion de determinadas actividades reguladas

vinculadas con el servicio de distribucién de gas natural.

Estas actividades por su vinculacion con la distribucion son reguladas por ENARGAS, gquien establece el
precio a recuperar por cada una de ellas. Corresponde a la distribuidora realizar una propuesta de ajuste

en el marco de la RTI.

Existen dos metodologia para definir el valor de las tasas y cargos: i) Las tasas y cargos se fijan segin el
costo de realizar la actividad que remunera y ii) las tasas y cargos se fijan con un determinado valor y el
resto es remunerada por la tarifa de distribucion, de manera de que no exista perjuicio para la distribuidora

ni para los clientes.

La primera metodologia se caracteriza por fa independencia, ya que la actividad es remunerada por el
cliente que la requiere o demanda, a su costo estimado total. Sin embargo, cobrarle |a totalidad del costo
puede constituir una barrera de entrada (o permanencia) al servicio reguiado, por lo que en algunos casos

se opta por cobrar una porcién del costo directo al cliente y el resto es cubierto por la tarifa de distribucién.

Dada la extrema diferencia que existe entre el costo real de realizar las actividades remuneradas por tasas

y cargos y su precio vigente, se optd por implementar el segundo esquema, de fa siguiente manera:

Los costos de la realizacion de las actividades remuneradas a traves de tasas y cargos se proyectaron en
base a sus valores unitarios y la previsién de cantidades requeridas y se ingresaron directo al valor agregado
de distribucion (incrementdndolo) como una componente de los costos de operacion, mantenimiento y
administracién. Por otro lado, se proyectaron los ingresos por las tasas y cargos, los cuales se estimaron
usando los valores unitarios de tasas y cargos por las cantidades requeridas. Este valor obtenido se ingresé

al valor agregado de distribucion como una componente negativa, disminuyéndolo.

De esta manera todo aquel costo asociado a la realizacion de las actividades de las tasas y cargos gque no
sea remunerado por el valor de la tasa y cargo, serfa remunerado en la tarifa de distribucion de todos los

clientes sin afectar el equilibrio econdmico financiero, ya que no genera rentabilidad adictonal.

|_|T(_)RA|_EAS|_ S . e e - U R ______.,,,pég. T
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Costo Unitario

Costos asociatos
aTyC -

C_osfos OMA
€ostos de capital

" cantidad
(TyC) X

VAD
sin ingresos

Ingresos
asoclados aTyC -

Precio Unitario
{tyC)

Figura 3.5-1. Tratamiento ingreso tasas y cargos.

E! dictado de la Ley de Emergencia Pilblica y Reforma del Régimen Cambiario en 2002 congeld las

posibilidades de ajuste tarifario de las Licenciatarias, entre ellos, el ajuste de las Tasas y Cargos.

Los escasos ingresos que proveen las Tasas y Cargos actuales cubren sélo una minima y exigua parte del

costo del servicio prestado, constituyendo un perjuicio innecesaric y verdaderamente grave, por estar en

flagrante contradiccion con el principio de sustentabilidad de la prestacién de un servicio publico,

receptado explicitamente por |la Ley N° 24.076 y demas normas complementarias que lo regulan.

La presente solicitud de adecuacién de los vatores del Cuadro de Tasas y Cargos se sustenta enlas siguientes
disposiciones legales:

" LITORAL GAS |

Ley N° 24.076 articulo 46: “los transportistas, distribuidores y consumidores podrdn solicitar al Ente
Nacional Regulador del Gas las modificaciones de tarifas, cargos, precios mdximos, clasificaciones
o servicios estoblecidos de acuerdo con los términos de fa habilitacion que consideren necesarias i
su pedido se basa en circunstancios objetivos y justificadas.

Recibida la solicitud de modificacion, el ente deberd resolver en el plazo de sesenta {60} dias previa
convocatoria o audiencia piblica que deberd celebrarse dentra de los primeros quince (15) dias de
la recepcién de la citada solicitud.”

Ley N° 24.076, particularmente segin lo establecido en el articulo 41 cuandc dice “..Los
tronsportistas y distribuidores podrdn reducir total o parcialmente la rentabilidod contemplado en
sus tarifas maximas, pero en ningun caso podrdn dejor de recuperar sus costos...”.

Reglas Basicas de la Licencia de Distribucién, Decreto N° 2255/92 Anexo “B” Subanexo |, de acuerdo

a lo referenciado en su Punto 9.6.1. Ajustes basados en circunstancias objetivas y justificadas.
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e Decreto N° 2016/2008, ratificatorio dei Acta Acuerdo de Renegociacion del Contrato de Licencia
firmada entre el Gobierno Nacional y Litoral Gas S.A., particularmente el punto 12.1.10. del Acta
Acuerdo donde se expresa “El ENARGAS realizard un andlisis de costos para determinar nuevas
valores de las tasas y cargos por servicios de la actividad regulada de la LICENCIATARIA.”

Cabe acotar que, hasta el afio 2001, los valores recuperables por Tasas y Cargos cubrian razonablemente
jos costos de la prestacién de dichos servicios. Pero a partir de ese momento, |as sucesivas devaluaciones
de la moneda y el incesante proceso inflacionario, ha provocado un aumento ininterrumpido, sin
posibilidades de recupero, a punto tal de ocasionar este concepto un quebranto considerable a esta

Licenciataria.

Es por ello que Litoral Gas solicita la adecuacién de los valores del Cuadro de Tasas y Cargos a partir del
1° de enero de 2017.

A tal fin se expone el Cuadro de Tasas y Cargos con los valores solicitados, Ios que fueron determinados en
funcién del recupero de los costos, mediante indices de ajustes oficiales. Cabe sefialar que los costos reales

de las tareas que comprende el Cuadro de Tasas y Cargos fueron auditados por el ENARGAS.

Los valores que se muestran a continuacién se encuentra en Pesos (no incluyen impuestos nacionales,
provinciales, ni municipales):
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c Litoral Gas
Litoral Gas S.A.
Solicitud de Adecuacién del Cuadro de Tasas y Cargos
En Pesos (no incluyen impuestos nacionales, provinciales, ni mu nicipaies}
Nuevos Valores
ttem Concepto solicitados a partir gei
01/01/2017

1 Examen para instaiador 421,91
2 |Matricula instalador 4ra. Categoria 843,81
3 |Matricula instalador 2da. Categoria 421,91
4  [Matricula instalador 3da. Categoria 421,81
5 |Reposicién Camet instaiador 111,20
& |Reglamento de instalaciones domiciliarias o industriales 25455
7 |Mafricula de empresas constructoras de obras por terceros 4.220,29
B |Renovacitn de fa matricuia de empresas constructoras de obras por terceros, fuera de temino B.164,55
2  |Emisidn libre deuda 103,08
10 |Copia de plano 64,74
11 |Reparacién de wveredas del senicio 803,71
12 | Notificacién fehaciente de aviso de deuda mediante carta documento o telegrama 243,55
13 |Gestion y envio de avisa de deuda (comin bajo fima) 43,30
14 |Zanjeo ytapada del servicio 292,26
15 |Cargo por reconexion - Reapertura de liave por causa imputabie at usuario, menor a 16 m3/h 530,89
16 [Cargo por reconexién - Reapartura de flave por causa imputable ai usuario, mayora 1 0m3/h 827,45
17 [Semwvicio completo (menor o iguala 1"} sin zanjeo, tapada; y sin reparacion de vereda 1.970,04
18 [ldem 17 {(mayora 1"} para vivienda unifamiliar corresponde monto de item 3.244,20
19 | Soldadura yb perforacion de sesvicio sin zanjeo y tapada y sin reparacion de veredas 869,64
20 Colocacion ge medidor menor o iguat a 10 m3/h por 1ra. Vez en el senvicio 438,39
21 [Colocacion de medidor mayor a 16 m3/h por 112, Vezen el senicio 730,85
22 {Reposicion de medidor edraviado, sin colocacién 1.217.75
23 |Habifitacion de equipos especiales por cada arefacto industial de caracterisficas distintas 1.848,15
24 |Cargo por reconexién en alta presion (AP) Reapertura de liave por causa imputable al usuario 2 585,06
25 [Conexon y habilitacion del senvicio con zanjeo y tapado - en ata presion 3405579
26 |Perecho de apmbacién de proyeck para nuavos clientes y por (nica vez - en aita presioén (AP) 4.384,74

Tabla 3.6-1. Adecuacion del Cuadro de Tasas y Cargos

El VAD sin considerar los ingresos por tasas y cargos es de:
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VAD sin Ingresos de
Tasas y Cargos [MMSARG]

[MMSARG]
2,000 - 1,749 1,754 1,743 1,729 1,725
1,500 -
1,000 -
500 |
o T PR B R
2017 2018 2019 2020 2021
Ao
VAD Sin Ingresos
de Tasas y Cargos 2017 2018 . 2021
VAD sin .
‘Ing de TyC 1,749.4 17545 17429 17288 1,7251
MMSARG] e e
Tabla 3.7-1. VAD sin Ingresos de Tasas y Cargos
En tanto que los ingresos previstos por tasasy cargos es de:
(MMS$ARE] INGRESOS POR TASAS Y CARGOS
40 -
= .01 33,52 34,13 34.39 34.40
30 -
25
20 -
15
10 -
5 -
o - o T R
2017 2018 2018 2020 2021

2017 2018 2019 2020

ingresos por
:Tasas y Cargos 3291 33.52 3413 34.39 34.40
IMMSARG] e e ee_a
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Por lo que el VAD final y empleado en el disefio tarifario es:

VAD
{MMS$ARG|
1,800
%782
1,600 -
1,400
1,200 - W Ingrasas por
Tasas y Cargos
1,000 [MMSARG]
800 -
®VAD con Ingresos
600 de Tasas y Cargos
[MMSARG)
400 -

200

Figura 2.7-3. Evolucidn del VAD

VAD 2017 2018

‘VAD con Ingresos de Tasasy

CargosMMS$ARG] 782 478 1777 4783 1760,
Ingresos por Tasas y Cargos

IMMSARG] 33 34 34 34 34
VAD[MMSARG] T 1749 1,754 1,743 4,729 1,725,

Tabla 3.7-3. VAD Anual para el quinguenio

4, Propuest'é_\j tarifaria

Una vez definido el valor agregado de distribucién y el requerimiento de ingresos se calcula la propuesta

tarifaria. La premisa fundamental del disefio tarifario es cumplir con la condicién de equilibrio econdmico—
financiero, en donde las ventas obtenidas (a valor presente} a partir del margen de distribucién propuesto

y la demanda prevista en el plan de negocios, sea igual al valor presente del VAD estimado (disminuido por
el ingresc de tasas y cargos).
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i

+

Costos 1

_ gerenciables |

Ingresos
-1‘ Tarifas
1

i rivarm

,
} Cantidades

k o

L

N

Figura 3.7-1. Condicién de equilibrio econdmico financiero

Para verificar esta condicién se debe cumplir la siguiente ecuacion:

Donde;

(VAD;)
1_ (1L+TCCY ~

N -
_  (TarDisty). Demy,;

(1 + TCC)}

VAD;: Valor agregado de distribucién correspondiente al afio i;

TarDist,: Tarifa del servicio de distribucion (Margen de distribucion) de la categoria k;

Demy ;: Demanda categoria k, afio |;

TCC: Tasa de costo de capital (Valor después de impuestos);

N: Cantidad de afios del periodo tarifario

La metodologfa regulatoria més empleada es fa de “asignacién de costos” usando drivers fisicos, los cuales

son ponderados por la participacién de la categoria en la actividad de costos. Los esquemas de tarifa

“asignativas” o a costo medio se basan en la asignacién de costos (ya sean costos de capital como

operativos) en los diferentes grupos tarifarios.

La realidad es que esta metodologia, a pesar de mostrarse metodolégicamente defendible y explicable

desde un punto de vista teérico, puede en algunos casos no resultar viable de aplicar por las condiciones

del mercado. Aspectos como las tarifas preexistentes, el precio de los combustibles alternativos o intereses

de desarrollo diferencial del estado, hacen que este tipo de tarifas a costo medio no sean aplicables sin que

sean sometidas a algunas modificaciones,
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Por lo anterior, sumado a lo ajustado del plaze de tiempo disponible para la RT!, se empleé un método
alternativo de disefio tarifario basado en las tarifas existentes. Este método se basa en ajustar las tarifas

vigentes con un porcentaje determinado para generar las nuevas tarifas.

A diferencia de otras regulaciones, esta metodologia no define un indice de reposicionamiento global que
afecta a todas las tarifas iguales para lograr que se cumpla la condicién de equilibrio econémico financiero.
En este caso, es posible definir de manera manual un porcéntaje diferente para alguna de las categorias
tarifarias, en tanto gue para las restantes categorias, la variacion se calcula de manera automatica para

lograr gue se cumpla la condicidn de equilibrio econdmico financiero.

Cemanda
{Categoria Ajuste
manual)

Tarifas
ajuste
Manual

Ventas (Categoria
Ajuste manual)

% Ajuste
manual

Tarifas
Vigentes

Tarifas )
ajuste Ventas [»?].uste
Automat y Automitico)

% Ajuste
automati

o B
10

Demanda
{Categoria Ajuste
- Automatico}

Figura 3.7-2. Metodologia de disefio tarifario
Para asegurar que se cumpla la condicion de equilibrio econtmico financiero el factor de ajuste automatico

se estima con la siguiente ecuacion:

_VPVAD — VP Ventasray
B VP Ventasrsmaj

o; Factor de ajuste automatico;
VP VAD: valor presente del VAD {calculado con la tasa de costo de capital después de impuestos);

VP Ventasyau: Valor presente de las ventas previstas de las categorias con tarifas {distribucion) ajustadas
manuaimente;
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VP Ventaspsmay: Valor presente de las ventas previstas con las tarifas {distribucién) vigentes de las

categorias sin ajuste manual de tarifas.

De esta manera, aquellas tarifas que no se ajustan manualmente varfan de manera homogénea,

asegurandc que se cumpla la premisa fundamental del equilibrio econamico financiero.

La apertura de la tarifa residencial R en ocho subcategorias que dispuso el ENARGAS en el afic 2008, en
funcion de diferentes escalones de consumo, con margenes de distribucién sensiblemente diferentes para

cada una de ellas ha generado un efecto distorsivo en la estructura tarifaria.

Estas diferencias entre subcategorias y el escaso margen de consumo que se requiere para que un usuario
se mueva de una categoria a otra, hacen imprevisible para el usuario el costo finai a pagar por la prestacién
del servicio y para la Distribuidora, los ingresos a percibir. Ambos dependeran de la categoria tarifaria que
el usuario alcance en cada periodo de facturacion, en funcién de las temperaturas registradas, las sefiales

de precio y la racionalizacion del uso del gas.

Por ello Litoral Gas solicita al ENARGAS que en el marco de la presente RTl se reconsidere el esquema
vigente para la categoria Residencial y se adopte un modelo tarifario con un margen de distribucion dnico
para todos los usuarios residenciales, manteniende |0s ingresos requeridos que se presenta en nuestra

propuesta. Estas modificaciones solicitadas no han sido incorporadas en los Cuadros Tarifarios propuestos.

En Anexo 5 adjunto a la presente, se incorporan los Cuadros Tarifarios propuestos para su aplicacidn a
partir del 1° de enero de 2017, que comprenden e} incremento del Valor Agregado de Distribucion
resultante de |a aplicacion del modelo tarifario descripto en este documento. A estos Cuadros Tarifarios
corresponderia incorporarle el valor que el ENARGAS considere de acuerdo al ajuste no recurrente de

tarifas en el marco del articulo 46 de ta Ley 24.076 propuesto por Litoral Gas.

A estos efectos se informa que se ha considerado el valor del precio de gas en boca de pozo y el costo del
transporte incluidos en los Cuadros Tarifarios vigentes a partir del 7 de octubre de 2016 segln Resolucion
ENARGAS N° 4052/16. El incremento que la Autoridad Regulatoria apruebe en los Cuadros Tarifarios de
transporte a partir del cierre del procesoc de Revision Tarifaria Integral deberdn ser trasladados a las Tarifas

a Usuarios Finales de acuerdo a como lo establece el Marco Regulatorio.

Como resultado de esta propuesta tarifaria el incremente en la tarifa media final considerando todas las

categorias tarifarias asciende al 31%.

El marco regulatorio de la industria del gas para Licencias de Distribucion prevé las siguientes clases de

ajustes tarifarios:

a) Ajuste por variaciones en el precio de gas
b) Ajuste por variaciones en el costo de transporte
c) Ajuste por variacienes en los indicadores de precios
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d) Ajuste por causas objetivas y justificadas
e) Ajuste por variaciones en los impuestos y tasa
f)  Ajuste por Revisién Quinquenal de Tarifas

Enfocaremos el presente trabajo en el punto c) Ajuste por variaciones en los indicadores de precios, ef cual
es normado por el Art 41 de LG 24076; su reglamentacion por Decreto Nro. 1738/92 punto 9.4.1.1 de las
Reglas Basicas de las Licencias de Distribucién (RBLD), y Ley de Emergencia Pblica Nro. 25561.

El Acta Acuerdo que Litoral Gas firmd con el Estado Nacional en el afio 2007 determin:

* La Cidusuia 11.1 del Acta Acuerdo establece " ... la realizacién de una REVISION TARIFARIA INTEGRAL,
proceso mediante el cual se fijard un nuevo régimen de tarifas mdximas, por el término de cinco (5) afios,
conforme a lo estipulado en el Titulo I, Capftulo IX "Tarifas" de lo Ley N° 24.076 ... ". En este sentido, la
citada referencla nos remite a la continuidad def mecanismo tarifario basico del Marco Reguiatorio original:
tarifas maximas determinadas en un proceso de Revisién Tarifaria (RT) y un mecanismo de redeterminacién
de dichas tarifas (especificamente en lo atinente al margen de distribucién, junto a ajustes en los precios
de la materia prima y |a tarifa regulada de transporte y de gas) cuyo objetivo esencial es el de lograr la

estabilidad de los recursos de Ia Licenciataria en el tiempo y hasta una nueva RT.

» Adicionalmente, la Clausula 12.1.1 "Pautas de la RTI" establece Ja necesidad de definir el régimen de
adecuacion semestral de la tarifa de distribucidn de la Licenciataria a efectos de mantener la

sustentabilidad econdmica financiera de la prestacion y la calidad dei servicio.

Bajo las “Pautas de la RT!” publicadas por Enargas en Noviembre 2016, en particular sobre las disposiciones
de |a Ley de Convertibilidad Nro. 23.928; Ley de Emergencia Publica Nro. 25561; ei Decreto Nro. 181/04; v
el Decreto Nro. 669/00 se desprende la prohibicién de la aplicacién de ajustes por indices extranjeros, no

existiendo impedimentos en aplicar mecanistmos que utilicen indices generales nacionales.

El margen de distribucién es lo que permite a la Distribuidora hacer frente a los costos que necesita erogar
para la prestacion del Servicio Publico encomendado, incluyendo las inversiones, pago de impuestos, y la
remuneracién del capital. Este margen se encuentra regulado y no es de libre adecuacién y aplicacion, por

lo tanto el riesgo de licuacion es alto en contextos de moderada o severa inflacién si no es actualizado

periddicamente,

A continuacion, se desarrollara una propuesta de determinacién de un mecanismo que permita mantener
constante en el tiempo el Margen de Distribucidn de Litoral Gas a determinarse en la RTl, con el propésito

de asegurar |a sustentabilidad econdmico-financiera de |a prestacién del servicio.

2 - Proceso de Actualizacion de Tarifas Sugerido

En Iinea con lo mencionado, y a partir de la aprobacién de la RTl, Litoral Gas propone la siguiente
metodologia de ajuste:

=  Ajuste con periodicidad trimestral

*  Ajuste del Margen de Distribucién en base a una férmuia polinémica construida con indices nacionales

de la Republica Argentina, contemplando la variacién de precios a partir ([ig i6s OPEX y de los CAPEX,
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Dicha propuesta refleja Jas ventajas que se detallan a continuacion:

1) Reducir el impacto de las variaciones de precios en la tarifa final que deba abonar el usuario.

2) Trasladar las variaciones generales de precios que se produzcan en la economia, logrando un efecto
neutro para la Licenciataria y el usuario.

3) Ajustar el Valor Agregado de Distribucién de modo tal que la Distribuidora tenga incentivos para lograr
una estructura optima de costos,

En el caso de que ENARGAS considere la propuesta de inclusion en la factura de gas de un valor especifico
para obras, este deberd también ser objeto del esquema de actualizacian, aplicandose en este caso sdlo el

término de la formula referido a CAPEX.
Coeficiente de sustentabilidad Tarifaria:

Debido a que el ajuste propuesto estd definido como Yex — post”, al final de cada periodo de revisién, el

calculo deberd contempiar fos siguientes conceptos:

1) un ajuste porcentual positivo o negativo teniendo en cuenta la variacién acumulada del periodo bajo
analisis, determinado por la formula polinémica (Ver punto 3.);
2) un coeficiente de ajuste adicional determinado por:
a) el recupero/devolucion de los ingresos definidos como el “trianguio perdido del periodo anterior”
{Ver punto 4.).
b) El saldo acumulado de los montos recuperados/devueltos de los periodos anteriores.
¢) laIncidencia financiera sobre los montos determinados anteriormente.

El porcentaje determinado seglin los puntos anteriores y denominado “Coeficiente de sustentabilidad

Tarifaria” (CST) se aplicard a cada uno de los componentes de ia tarifa de Distribucion.

Cabe clarificar que el “tridngulo perdido del periodo anterior” hace referencia a los costos sufridos por la
distribuidora, por e} atraso generado en la aplicacion del ajuste dentro del periodo trimestral, de modo tal
que dicho ajuste expone la actualizacién en |a tarifa a aplicar en el préximo trimestre, y permitira mantener

ia integridad de ios mayores costos efectivamente erogados.

En el préximo periodo bajo andlisis se realizara el cdlculo de Ja variacién polinémica y del coeficiente de

ajuste adicional del periodo anterior, todo ello determinando el nuevo CST a aplicar al futuro trimestre.

Las determinaciones y ajustes se deberan realizar en forma trimestral, siendo el 31-Marzo; ef 30-Junio; el
30-Septiembre; y el 31-Diciembre de cada afio los dias a considerar del valor de cada indice. Por otro lado,
la tarifa serd modificada a partir del mes subsiguiente al mes de referencia, y con vigencia trimestral, dsea

a partir del 01-Mayo; del O1-agosto; del 01-noviembre; y del O1-febrero.

No obstante ello, con respecto a la propuesta de actualizacion incorporada en Guia Temdtica para la RTI
publicada por el ENARGAS en su pagina Web, lineas generales queremos manifestar la coincidencia con el
ENARGAS en |os fundamentos legales y econémicos que justifican la necesidad de implementar un ajuste
no automdtico de la tarifa a lo largo del quinquenio, aunque con respecto a los detalles del ajuste,

expresados en punto Vil} de la mencionada gufa; corresponde expresar las siguientes consideraciones:
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1. Perfodo de adecuacién semestral. De producirse niveles inflacionarios moderados a severos, el

retraso en el ajuste acarrearia problemas econdmico-financieros en la gestién de la empresa. Por
lo expuesto nuestra propuesta fija periodos de adecuacion/ajustes trimestrales.

La utilizacion de un solo indice para el ajuste (IPIM - Indice de Precios Internos al por Mayor — Nivel
General - publicado por el Instituto de Estadisticas y Censos INDEC) no garantiza gue se refleje
razonablemente la variacion de costos de la compafifa. Ademas, la utilizacién de un solo indice
podria generar mayor volatilidad en los ajustes, ya sea tanto por subestimacién o sobreestimacion
del ajuste respecto de la realidad. Se sugiere entonces la utilizacién de una canasta de indices
determinados en funcién de la estructura de costos (OPEX y CAPEX) asegurando mayor estabilidad
y razonabilidad del ajuste.

El esquema de cdlculo y aplicacion propuesto por el ENARGAS no contempla el ajuste por el atraso
en su aplicacién, por lo que se estard alterando el equilibrio econémico-financiero de ia
Distribuidora, el cual debera ser compensado (“tridngulo perdido del periodo anterior).

El tope sefialado para los clientes Residenciales en funcién de la evolucion acumulada en el fndice
de Salarios — Nivel General publicado por el INDEC- resulta arbitrario, pudiendo arrojar la
actualizacién tarifaria totalmente desajustada respecto de la realidad de la variacion de costos de
la Distribuidora. De avanzar ENARGAS de acuerdo con esa propuesta, solicitamos determine e
mecanismo de compensacién que compiementara la fijacion del tope a los efectos de que Ia
ecuacion econdmico-financiera establecida para el quinquenio, de acuerdo a los costos
econdémicos de prestacidn del servicio, se mantenga constante y sin afectar en el transcurso del
mismo, ni {a normal prestacién del servicio, ni la ejecucién del Plan de Inversiones comprometido.

3 - Metodologia de Calcuio de la Férmula Polinémica

A continuacion se describe la determinacién de la formula polindmica de célculo trimestral, siendo ésta un
promedio de las variaciones porcentuales de un conjunto de indices, ponderada por un coeficiente que
corresponde a la participacién de cada uno de ellos en los costos de prestacion del servicio.

Donde:

A F(x) polinémica= (% F1 * A IndOPEXn + % F2 * A IndCAPEXn)

%F1 = Porcentaje de participacion de los OPEX, sobre el total de OPEX y CAPEX, definido como:

%F1 = OPEX / (OPEX + CAPEX)

%F, = Porcentaje de participacion de los CAPEX, sobre el total de OPEX y CAPEX, definido como:

% F2 = CAPEX / (OPEX + CAPEX)

A IndOPEXn = Variacidn polindmica de Indices representativos de OPEX correspondiente al trimestre “n”
respecto al mes ‘k’.

A IndCAPEXn = Variacién polinémica de Indices representativos de CAPEX correspondiente al trimestre “n”
respecto al mes K.

Donde:

‘m’ el primer mes del periodo bajo andlisis.

‘n” {m+3: periodo de 3-tres- meses); pudiendo ser Marzo; Junio; Septiembre; Diciembre de cada afio.
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ja fecha prevista para el inicio de la aplicacién de los nuevos cuadros tarifarios emanados de la RTI.

Esta distribuidora presentard en un préximo desarrollo, la eleccién optima de los indices representativos
de los OPEX y CAPEX, y la ponderacidn de los mismos en la estructura de costos, para su evaluacion y
aprobacidn por parte de la Autoridad Regulatoria.

4- Determinacion del coeficiente de ajuste adicional del periodo anterior

En primer lugar se debe calcular la variacion de la polindmica dentro de cada mes del trimestre bajo analisis
(los indicadores de la férmula polinémica detallada en punto 3). Siendo = el mes 1, 2y 3 del trimestre.

De este modo obtenemos:
A F{x) polinémicam

En segundo lugar aplicar la variacion porcentual mensual, a cada uno de los componentes de! margen de
distribucion facturados en cada mes del trimestre, determinando el Monto a recuperar en pesos (5) de VAD

(valor agregado de distribucion) para cada mes:
VAD Rec $ = A F(X) polindmicany * VADy,

Realizando la sumatoria de los VADS a recuperar del trimestre obtenemos el tridngulo perdido de ingresos

(-AS) en valores nominales {pesas) del trimestre.
(-A$)= 33 _,VAD Rec$

Por dltimo si relacionamos {-AS) con la Base facturada de Distribucion del trimestre {(VADq) obtenemos el

valor porcentual equivalente al ajuste por el triangulo perdido de ingresos durante el trimestre:

(-%A) = (-A$) / Yo—1 VADm

5_Determinacion del Coeficiente de Sustentabilidad Tarifaria y su aplicacién

El coeficiente de Sustentabilidad Tarifaria es la suma de las variaciones determinadas en punto 3) y 4); al
gue se le adicionara el saldo acumuiado de los montos no recuperados/devueltos de los periodos
anteriores; y la Incidencia financiera sobre los montos determinados anteriormente a aplicar a cada

componente de la tarifa en el trimestre posterior:
T.=To*(1+CST)

En donde:

TO= tarifa anterior

T1= tarifa actualizada

CST= Coeficiente de Sustentabilidad Tarifaria (desde el ditimo ajuste aplicado)
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5 -
Ajustes Tarifario Vs Variacién polindmica
10
&
ene-17  feb-17  mar-17  abr-17 may-17  jun-17 juk-17 ago-17  sep-17
T arifa —— Evolucion indices

Trayectorias modelizadas

En el siguiente grafico se explica la trayectoria que adoptard la tarifa y su relacién con la variacién de precios
real.

Ei comportamiento experimentado por la tarifa y ei indice Polinémico estdn representados en las lineas
azul y roja, respectivamente, del grafico.

Durante el ier trimestre de 2017 la tarifa se mantiene constante, incrementindose desde A) a E) a partir
de Mayo 2017,

Nos posicionamos en Marzo 2017; primer andlisis trimestral, en donde ia tarifa se ajusta debido a:

- la proporcién representada por fa variacion de los indices de ia funcién polinémica {C-B); més

- laincidencia financiera o tridngulo perdido de ingresos, definida por la superficie entre puntos
A} B) y C); determinando de este modo la nueva tarifa representada por el punto D) a aplicar
desde Mayo 2017 (E).

Sinos posicionamos en el segundo trimestre (Junio 2017) el ajuste incluira la variacion del indice polinémico
del trimestre (G-C’) mds la variacion porcentual sobre los ingresos que represente el drea definida por los

puntos E) G} H} y el drea B) C) E) y F); determinando la nueva tarifa representada en punto 1) a aplicar a
partir de Agosto 2017 (l).
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o.de Distribuci

fodificaciones al Rgglamento del Sen

El ENARGAS ha sometido a consideracién de la Audiencia Pdblica, en el marco del proceso de Revision

Tarifaria Integral, un Proyecto de Modificacién del Reglamento del Servicio de Distribucién en sus Aspectos

Comerciales, Factores de Presién y Temperatura, Resarcimiento por Interrupcién del Servicio y

Metodologia de determinacién del porcentaje de Gas No Contabilizado. Tratamiento de la Tematica

refativa al Transporte Firme para ininterrumnpibles, y cambio en la estructura de Tasas y Cargos.

Al respecto Litoral Gas quiere manifestar que, debido al escaso tiempo disponible para analizar los impactos

que diches cambios pueden provocar en las variables dei negocio, en |a presente propuesta de Cuadros

Tatifarios dichos proyectos de modificacion en las reglas de prestacion del servicio no han sido aun

evaluados, reservdndonos el derecho a incluir antes del cierre del proceso de RTI las variaciones de costos

e inversiones que dichos cambios podrian generar durante el quinguenio.

Para la elaboracién de su propuesta LITORAL GAS ha considerado en el requerimiento de ingresos para el
guinquenio 2017-2021:

Un Plan de inversiones por un monto total en el quinquenio de $ 1.184 millones que comprende
la totalidad de las inversiones operativas y el 50% de las obras de ampliacién requeridas en zonas
abastecidas.

La posibilidad de incrementar el Plan de inversiones del quinquenio a un monto total aproximado
de $ 1.740 millones para satisfacer todas las inversiones operativas y los proyectos de obras de
ampliacion requeridas en zonas abastecidas, mediante la incorporacign en las facturas de gas de
un valor promedio de $ 19 mensuales por usuario mdas impuestos con destino especifico para
inversiones.

Una segunda alternativa de incrementar aun mds el Plan de Inversiones del quinguenio a un
monto total estimado de $ 2.450 millones adicionando a lo anterior un porcentaje de los proyectos
de obras de ampliacién en zonas adn no abastecidas {expansién), requeriria llevar el valor mensual
de $ 19 a $ 40 por usuario.

La Base Tarifaria y la Tasa de Costo de Capital mencionadas en el contenido del informe.

Los gastos operativos proyectados en niveles eficientes, necesarios para ia adecuada prestacién
del servicio y el cumplimiento de los estdndares de calidad requeridos por el Marco Regulatorio.
La incorporacién de todos los tributos de orden nacional, provincial y/o municipal en donde Litoral
Gas es el contribuyente directo y responsable del su pago.

No se ha incorporado en el requerimiento de ingresos del calculo tarifario ninguna compensacion
por la abultada deuda que el Estado Nacional registra a raiz de los incumplimientos del Acta
Acuerdo y Acuerdo Transitorio de Renegociacién del Contrato de Licencia, como asi tampoco de
los montos de tributos abonados por Litoral Gas desde el afio 2004 en adelante y que el ENARGAS
no autorizé los trastados a tarifa oportunamente solicitados. Litoral Gas se reserva el derecho
reclamarios en la oportunidad e instancia pertinente.
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Por lo tanto LITORAL GAS solicita al Ente Nacional Regulador del Gas:

* laconsideracion de los Cuadros Tarifarios propuestos en el presente informe, con vigencia a partir
del 1° de Enero de 2017.

* la puesta en vigencia a partir del 1° de Enero de 2017 de los valores def Cuadro de Tasas y Cargos
propuesto.

¢ Considere un ajuste no recurrente de tarifa segin Articulo 46, Ley N° 24.076, por un valor con
destino especifico para inversiones,

* Laaplicacion de un esquema de actualizacion tarifaria durante el quinguenio que mantenga estable
el equilibrio econémico-financiero alcanzado en el proceso de Revisién Tarifaria Integral.

* Llaaprobacion de una remuneracion sobre los Activos Cedidos, segtn la metodologia propuesta en
este informe.

* Contemple en forma integral los diferentes items componentes de la propuesta, en el
entendimiento que su consistencia depende de tal consideracion.

* Todos los conceptos que integran el requerimiento de ingresos para la determinacién del Valor
Agregado de Distribucién han sido calculados en moneda homogénea de diciembre de 2016. Si los
cuadros tarifarios no entraran en vigencia el 1° de Enero de 2017, se solicita que el Valor Agregado
de Distribucion sea adecuadamente actualizado hasta la efectiva fecha de entrada en vigencia.
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ANEXO 5.1 - TARIFAS DE GAS NATURAL - SIN IMPUESTOS. SOLICITADAS A PARTIR DEL 01/01/2017

TARIFAS FINALES SIN IMPUESTOS DIRECTOS (Gas + Transporte + Distribucldn)

TARIFAS FINALES CON IMPUESTOS DIRECTOS {*} {Gas + Transporte + Dlstribucldn + Inpusstos Diractes)

CATEGORIA f

CLIENTE e ¥ [Pesos]

Provincia de Buenos Aires

Provincia de Santa Fe

Provincia de Buenos Aires |

Provincia de Santa Fe

i}

T [ w

| owm | 1 ]

il

TARIFAS A USUAREDS RESIDENCIALES, PT P2, P3,

(") Tribinos de orden nacional, praviacial y municipal que deben ser abomedos por la Distribuldors coma

LEONARDO CARRERO
APODERADO

RESIDENCIAL contribuyente directa.
Cargofiio . es9) 28965 ...108,81 ogg | A5 asss) syl las ila6zy 11462
1 Cargo por m3 de co 2149322 ) 1 7 Laisaspy 8724181 2254169} L,535931)  BBO7633(  2219352|  149m14| 8762677
Faclura minima 173,46 173,46 171,38 171,18 271,39 | 182,72 182,73 182,73 180,55 180,55 280,55
Cargp fijo ) 115,72 225,72 125,72 214,85 114,65 134,85 121,51 121,9% 121,82 120,98 12098 120,58
R21° Cargo por m3 de consumo L.hRageazl 1458023 0756724 2105778 | . 1415480 | B72418) 2264169 1535931 0807653 2.219352 1491114 | B,762677
Factura minima 276,72 176,72 176,72 174,66 17455 174,65 186,17 186,17 184,17 183,99 183,89 1399
Cargofijo 12,11 13231 L3 ianls) | ma2ae| 23136 LoRAT) 133,37 | 23917) . A3BATL 13827 | 138,17
Ra22° Cargo por m3 de consumo 2,327867 1635766 |  0.504469 | 2273054 1587755 | 896456 Trasien| 2723173 Bo9asss | 2400832 | 1672505 |  Bga43sy
Factyra minima 18162 18152 183,52 179,56 279,36 173,56 391,33 151,33 191,33 189,35 189,15 183,15
Cargofifo .. 4307y 143,07 . lagor 5704 157,04 (15598 13598
Rz3° Carga por m3 de consurmo 239305 | 1645097 . 1594524 2,454304 LLe79ms | Bosiass
Factura minima 188,15 188,15 186,35 | 186,09 | 19821 186,03 156,02
Cargo fijo 19328 lopo| 19328 2150 1 202,42 | 262,42
k31 Cargo . 55249081 2794589 | 1323865 |  3asoam| 2730164 2343915 518
Factura minima 200,38 289,38 20938 207,32 207,32 2857|2857 22857 , 48
Carge fijlo 223,30 223,39 223,39 222,33 22,33 23532 532l 235,32 234,21 734,21
R32” Cargoporm3de consumo 35148001 2794589 | 1313ses|  zasoare | 2730164 3702715 | 2943915}  1a7eR] 2.875068 ) 3,105515
Faciura minima 22572 25572 225,72 223,55 223,55 237,78 23778 237,78 235,60 235,60
Camofio ..238,42 L WeAzy 29842 25732 L 33T 32437 =7 L I
R33° Cargp por m3 de consumo 3824178 3,1838¢6 randl|  aasies | 30248ss 4028521 | 5269718 | Assag6] 3186488 | 3415953
Facturg snlnima 258,38 258,38 258,38 256,33 256,31 256,31 272,38 272,18 272,18 270,01 27,81 278,01
Cargo fijo . 479,53 aras3)| | 47833 e 47833 505,35} 58518 (S8s26f . S0333|  S0383F  S03.E9
Ras® Cargo por m3 de consumo 4,744209 | 1423141 4665199 | 4,000985 12a4131 4997732 4, 298006 12991861 4918479 4214773 | 3405053
Factura minima 356,25 35636 35430 354,30 354,30 37540 arsagl 375,40 373,23 3| araa:
SERVICI) GENERAL
P1- Cargo fijo 258,66 258,66 266,59 26559 272,85 272,48 280,83 288,83
P2 Cargofijo . 355,64 as5es| .. 36357 L 36357 3745 382,99 38299
Cargo por m3 de consume o . T o . ' o .
PlyP2 LDa1000mz 1,193748 | 0520267 1,172548 8,559059 1257534 sesase| 1235193 | B,631069
1.001a9.000m3 1150420 8576920 | 1123581 |  B27et _BSs0028 ) 3 © 1,183534 .
mas de 9.600m3 8BSy | 1074457 21550 | 0500575 1153154 0,545038) 113187 ) .
Factura minima 258,43 248,75 248,75 23,81 ¢ 2381|  252,00 262,04
Cargofio - ipissa | 1msar) . 134 L LoesTs | roegys| | AeTST| 206757
Cacgo par m3 de consume O , o - N e
. 2alooomi 2aceees | ozonoi | e7sessi] . Baeso] 1] e _emmmm | zasam| | B804758
£3(1) 1.0013a 9.000m3 2285658 | 0,276504 o3| 2zsmal B,276504 8689756 2487158 | B7sezaa|  za37agma 8,725080
_masde s.000m3 LZ209001 0276504 | 0ses177 2178688 8276504 (- B,624362 2327562 | . DE73ES1) 2285104 | Bgd7208
Monte Fijo por Facwra {*) 413,62 A58 .. BsE3 L4 437,84 |
Factura minima 645,85 646,05 645,37 688,57 678,80
OTADS LISUARIOS
5DB Cargofifo L 9918 . oek; T R
Cargo por m3 de consumo 1.972638 3,946888 2,0765983 2850067
308 -Servicio |Cargo fija 598,91 597,79 ; 630, L.5em
General P Cargo por m3 de consume 1162513 1136363 b22531 1157736
GNC INTERRUMPIBLE | 2782 fie R L2339 3 331245 3s1172
Cargo por m3 de consume 2,695285 2.679605 2.839365 2.822787
Cargo fiio 333429 3333,59 3.5125 351172
GNC FIRME Cargo per m3/dia {2) 3,214380 3,214388 3,386237 3,386137
Cargo por m3 de consump 2,737854 2,722177 2,873514 2,857095
TARIFAS DE DISTRIBUCION A USUARIOS P3G, FO,FF 1D, IT
SERVICIO GENERAL {1} - P3 (5)
Cargo fiio . 5.43137 6.430,63
Cargo por m3 de censume
0a 1.000 m3 0,547552 0,513480
1.001 a 9.000m2 0,467955 D434701
mis de 9.000 m3 0,388372 0,255911
factura  minima 3.519,02 3.518,18
SERVICID GENERAL [1)
Cargo fiip 542788 6.427,1E
Cargo por m3/dia (2} 5477838 5,335638
Cargo por ms de censump
0a 5.000m3 0,103378 0,090337
mis de 5.000 m3 0,072351 0,059613
GRANDES USUARIOS (1)
Carga fijo i 12.790,82 12.790,08
C‘a‘r‘gb por m3 de consump
1B (3} 0,17755€ 0,151367
Tia) 0,132034 0,116870
FD {3) 0,066049 D,053366
FT{4) B,820482 Q008272
Cargo por m3 de consumo
FD (3) 3,367771 3,247212
T4 2,977227 2,860670
-
{
!




ANEXQ 5.2 -

01/01/2017

TARIFAS DE GAS PROPANO - SIN IMPUESTOS. SOLICITADAS A PARTIR DEL

Provincia de Santa Fe

TARIFAS FINALES SIN IMPUESTOS
DIRECTOS {Gas + Transporte +

Distribucién)

TARIFAS FINALES CON IMPUESTOS
DIRECTOS (*) (Gas + Transporte +
Distribucién + Impuestos Directos)

il - [
LOCALIDAD en$ {Pesos) | RESIDENCIA Hi ! RESIDENCIA|
Tarifa Gnica para todos los usuarios

Rufino Cargofijo 119,42 119,42 119,42 125,80 125,80 125,80
Cargo por m3 de consumo 1,7431 1,5571 1,1231 1,8362 1,6403 1,1831
Wheelwright |Ca/80flo 119,42 11842 119,42 12580 12580 | 12580
Cargo por m3 de consumo 2,1897 2,0037 1,5697 23067 21108 1,6536
Uranga Eyﬂggﬁj_o e 119,42 119,42 119,42 125,80 125,80 125,80
Cargo por m3 de consumo 2,3188 2,1328 1,6988 2,4427 2,24867 1,785

{*) Tributos de orden nacional, provincial y municipal que deben ser abonados por la Distribuidora como contribuyente directo.

LEONARDO CARRERD
APODERADO
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